 TAI CHINH-TIEN TE_2

Khd nang tiép can fin dung ngén hang cla
cdc doanh nghiép tu nhan é déng béng
séng Cuu Long

vO THANH DANH

B ong bang séng Ciu Long (PBSCL) noi ma s6 litong doanh nghiép tu nhén (DNTN)
chiém da s6 trong tong s6’ doanh nghiép va phdn déng gép cia né doéi vdi nén kinh té
khu vie la rét Ion. Mde die DNTN dd tré thanh doi tuwgng khdch hang binh ding hon trude
ddy, nhung vén con tén tai nhitng rao cdn khién cho su gdp nhau gita ngudi di vay (la cde
DNTN) va ngudi cho vay la cde ngén hang thuong mai (NHTM) con han ché. Viée dinh gid
nhitng yéu t6 dnh hudng dén thi truong tin dung DNTN la rdt cdn thiét dé tim kiém nhitng
bién phdp khai théng nguén vén nay cho khu vie kinh té tw nhén. Bai viét phan tich tinh
hinh cung i#ng tin dung ctia hé théng NHTM, nhu céu tin dung va cdc yéu té dnh hudng dén
kha nang tiép cdn tin dung ngdn hang cua cde DNTN va dé xudt mét s6'kién nghi.

ghi&n citu dugc tién hanh tai thanh
Nphﬁ’ Can Tho noi c¢6 s6 lugng cac
NHTM/chi nhanh NHTM nhiéu thi ba
trong ca nude sau Ha Néi va thanh phd Hb
Chi Minh. C6 ba d8i tugng diéu tra la: (1)
cac NHTM, (2) cac DNTN dang vay vén va
¢6 hd so tin dung tai cac NHTM, va (3) cac
DNTN dang hoat dong tai thanh phé Cén
The. Trong téng s6 61 NHTM/chi nhanh
NHTM, c6 16 NHTM/chi nhanh NHTM duge
chon @€ tién hanh phdéng v&n. Trong s 16
NHTM/chi nhanh NHTM d6ng § tham gia
khao sat, ¢c6 13 NHTM/chi nhanh NHTM
dbdng ¥ cung ¢&p théng tin hé sg vay vén caa
cac DNTN la khach hang cia ho {nhung

duge dau tén doanh nghiép). Td 13 NHTM.

dudc chon nay, 121 bd hé so vay von cla cic
khach hang 1a DNTN duge chon ra dé
nghién ciu’, Loai théng tin lién quan dén
hai 461 tugng diéu tra nay dudc st dung dé
tim hiéu vé tinh hinh cung tng tin dung cta
NHTM cho caic DNTN. Ngoai ra, dé danh
gia tinh hinh ti€p can tin dung ngin hang
clia cic DNTN, mét miu diéu tra bao gdm
53 DNTN dudc chon ngiu nhién va sit dung
trong dé tai.

1. Téng quan tai liéu

Riedel va cong su (1997) cho ring, trd
ngai lén nh&t d61 véi sy phat trién cla
DNTN ¢ PBSCL 1a “tin dung, tin dung, va
tin dung”. Nghién ciiu cho thiy chinh nhiing
quy dinh khéng rd rang vé quyén sdé hitu,
han ché trong hoat déng xuit nhap khiu, hé
théng thué bat hop 1y va té quan liéu da gay
ra rét nhiéu khé khin cho hoat dgng kinh
doanh va lam ting chi phi kinh doanh ctia
cac DNTN. Tuy nhién, nhiing khé khan nay
déu dude xép sau van dé khoé tiép can tin
dung ngin hang. '

Taussig va cOng sy (2003) trinh bay mét
biétc tranh tong quan vé DNTN & DBSCL bao
gdm cac van dé vé méi trudng hoat ddng, su
dung lao déng, ti€p cin tin dung, déng gop
GDP,..v.v. K&t qua nghién citu cho thay ring,
déng gbép clia khu vie kinh t& tu nhan vao
gia tri GDP ctia viing cao hon khu vue kinh
t& qubc doanh va ngiy cing ting nhanh.

V& Thanh Danh, TS, Trutmg Pai hoc Cin Tho.

I. K& qua diéu tra cho thdy c6 d&n 17,5% doanh
nghiép nhan duge s& tién vay it hon s6 tién dé nghij vay.
Diéu nay dugc gidi thich nhu 3 s6 tién thuc € ngin
hing cho vay 12 mic d6 cung tin dung clia ngan hang.
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Rand va céng sy (2004) tién hanh phan
tich nhitng yéu t6 anh hudng dén kha nang
tiép can tin dung va nhan dang céc tinh
chit cia tin dung dnh hudng dén chi phi vén
cua cac doanh nghiép nho va vita (DNVVN)
Viét Nam. Nghién cttu cho thiy, su trg gidp
tin dung cua Chinh pht trong giai doan ban
ddu thanh lap céng ty di. déng gép quan
trong vao su ting trudéng cila DNVVN trong
nhling nam 1990s. Tuy nhién, mic d6 quan
trong cla sy hd trg nay da giam dén trong
nhiing nim tiép theo.

Khéi va céng sy (2007) tién hanh phan
tich téng quan thuc trang cia DNTN §
DBSCL. K&t qua cho thdy rang, khu vuc
DNTN c6 toc ddé ting khd nhanh vé s8
higng, vén dau tu, kha ning thu hit lao
dong, va gia tri didu ra duéi tic dong cta cac
chinh sach khuyén khich, wu dai, cling véi
syt thong thoang ciia Luat Doanh nghiép méi
duge ban hanh. Két qua ciing chi ra rang,
vin dé ti€p cén tin dung 12 m6t trong nhiing
kh6 khan chinh d6i v6i hoat dong cha cac
DNTN,

Héa (2006) néu 18n thuc trang cla
DNVVN vi khéng ¢6 tai san thé& chép, nén
khéng thé tiép can vén vay ngan hang va b
15 cac co hoi dau tu hiéu qua. Nguyén nhin
lam han ch& kha n#ng vay von ctia doanh

nghiép 12 sy thiéu théng tin ti ngin hang,

trong dé thi tuc kiém tra va danh gia tai
san thé chdp van con phic tap va théng tin
huéng din vé tha tuc vay vén, tin chip,
trinh d6 cha mot s6 nhan vién ngin hang
con han ché, dan téi viéc hudng din lam tha
tuc vay von con sd sai.

Backe va ctv (2005) tién hanh phan tich
su phat trién tin dung cua khu vuc kinh t&
tu nhén cla cac nha nudce thude khoéi Trung
‘Au va Déng Au trong giai doan 1999-2004.
Céac tac gia da ban luan vé nhiing yéu t&
quyét dinh ctia viéc md rong tin dung, tham
d6 nhiing tic déng ctia hoat déng tin dung
dén sy phat trién kinh t& Phan tich cho
thay rang, cho vay khu vuc kinh t& tu nhéin
dang tdng trudng mét cach ning dong
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nhung khéng phai ¢ tit ca cidc nudc thanh
vién EU. Sy phat trién tin dung cdn duge
ddy manh bdi su 8n dinh cla kinh t& vi mo,
sy cai cach toan dién, chinh sach tu nhin
héa trong linh vyc tai chinh va bdi sy khai
dau cta cic dinh ché& thi trudng va nhiing
cai cach phu hgp.

Hofmann (2001) phén tich cAc nhén t&
quyét dinh dén hoat déng tin dung cia cac
ngan hang tu nhan, bing cach st dung mé
hinh VAR (Vector Autoregressive Model)
cho 16 nuéc céng nghiép héa ké t¥ nam
1980. Két qua cho thiy ring, su phat trién
trong dai han cua thi trudng tin dung khéng
thé dugc giai thich bdi nhitng yéu t6 cung
tin dung. Tuy nhién, néu bién sd thuc cua
gia tri tai san duge dua vao mé hinh, méi
guan hé thuan gitta tin dung va téng trudng
GDP va mdi quan hé nghich giiia tin dung
va ty gié thyc dude x4c lap. Cac méi quan hé
dai han nay dugc giai thich bdi su anh
hudng cla ca yéu td cung va ciu tin dung.

2. Phuong phap nghién citu

- Déi vdi cung @ng tin dung ctia hé théng
NHTM: cac bién s6 dua vio mé hinh cung
tin dung duge dua trén 1y thuyét quan tri tai
chinh: tidu chudn 5C (Character, Capacity,
Condition, Capital, Collateral), Cu thé la,
céc y€u t6 anh hudng dén s8 tién/quy mo cho
vay cla ngin hang: (1) mic d6 tin nhiém
cua ngan hang, (2) tai sén thé chdp vay, (3)
cAc yéu t6 thudc vé céng ty nhu loai hinh
cong ty, nganh nghé kinh doanh, muec dich
vay, kha ning thanh toan ng vay va cac yéu
t8 v€ quy mé cbng ty nhu tdng tai san, téng
vén chl sd hitu, tdng doanh thu. Mé hinh
héi quy ¢6 dang nhu sau:

STCV; = a, + a,LHCT, + a,NNKD, +
a,TSTC, + a,MDV+ a,KNTT, + a,MTN, +
a;TTSAN; + a,VCSH, + a,DTHU, + ¢,

Trong d6:

STCV: s tién thuc t& {(triéu déng) ngin
hang cho doanh nghiép vay

LHCT: loai hinh c¢éng ty. Bién gia (1:
cong ty tu nhén; 0: loai hinh edng ty khéac)
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NNKD: nganh nghé kinh doanh. Bién gia
(1: linh vuc néng-l4m- ngu; 0: loai hinh kinh
doanh khac)

TSTC: tai san thé chiap. Bién gia (1: c6
thé chéap; 0: khéng c6 thé chip)

MDV: muc dich vay. Bién gia (1: bd sung
von luu dong; 0: khac)

KNTT: ty s& kh& n&ng thanh toan (14n)

MTN: mic &6 tin nhidm cta ngin hang
d61 véi cong ty (1: thdp; 2: trung binh; 3: cao)

TTSAN: téng tai san cla cong ty (triéu
déng)

VCSH: téng vén chi sd hitu (triéu ddng)

DTHU: t6ng doanh thu/nam (triéu ddng)

a;: cac hé s6 uée lugng

e;: sai 80 cia md hinh

- Déi vdi cdu tin dung cia DNTN: s&
tién mudn vay phu thudc vao cac yé&u té:
(1) ngudn vay, (2) thai d6 dai vai rii ro
caa doanh nghiép, (3) quy md cdng ty, va
{(4) cdc y&u t6 ndi tai cia céng ty nhu ciu
trie vén, k&t qua hoat déng kinh doanh,
...v.v. M6 hinh hoi quy duge trinh bay nhu
sau: :

NCVAY, = b, + b,NGVAY, + b,RUIRO, +
b,QUYMO; + b,VLDONG; + b,VTCO, +
beROE; + v,

Trong d6:

NCVAY: s8 tién (triéu dbéng) coéng ty
mudén vay

NGVAY: ngudén vay. Bién gia (1: vay
ngin hang; 0: vay khac)

RUIROQ: thai d§ d8i véi rai ro. Bién gia (1:

khéng chap nhan mii ro; 0: chap nhan rui ro)
~ QUYMO: quy md cbng ty. Bién gia (1:
quy md nhd-co gia tri tdng thi san dudi 10
ty déng; 0: khac) ' '

VLDONG: ty sb gitta vén luu déng va
téng tai san (%)

VTCO: ty s6 gilta von ty cb va tong tai
san (1%)

ROE: 1¢i nhu4n trén vén chi s6 hitu (%)

Nghién cou Kinh td 56 367 - Thang 12/2008

b;: cac hé‘ 86 ude lugng

v;: sai 6 ela md hinh

- D61 vdi phén tich anh huong clia cdc yéu
t6 dén muc tin nhiém cua ngdn hang déi vdi
cdic DNTN: m6 hinh phan tich phin biét
dudce trinh bay nhu sau:

TNEM = 4, TSNO+ 3,NSTS + 4,DTTS

Trong doé:

TNEM: miic tin nhiém (1: tin nhiém cao;
0: tin nhiém thap)

TSNO: tdng s6 ng vay cta cdng ty (triéu
d6ng)

NSTS: ty s6 ng vay trén téng tai san (%)

DTTS: ty s tong doanh thu trén téng tai
san (%)

a;: cAc hé s6 phan biét

- D6t vdi phén tich dnh hudng cia cdc yéu
t6"dén nhu céu vén vay ctig cdic DNTN: md
hinh phén tich phén biét dudc trinh bay nhu
sau:

YNVAY = 4,NAMHD + a,VAYKC +
4,LSVAY + 4,TTSAN

Trong d6:

YNVAY: bién phéan biét (1: muén vay; 0:
khéng mudn vay)

NAMHD: s6 nam cong ty hoat dong

VAYNC: céng ty ¢6 vay tit nhitng nguén
khée (1: ¢6 vay; 0: khéng vay)

LSVAY: lai suat vay ngin hang (%)

TTSAN: tong tai san (tridu déng)

&;: cac hé s6 phan biét

3. Két qua va thao luin

» Thi truong tin dung ngdn hang cho

doanh nghiép tu nhdn

Du ng tin dung ciia hé thdng NHTM tai
thanh phé Cin Thd trong hai nam 2005-
2006 cho thdy ring, ca hai hinh thitc tin
dung ngén han va trung, dai han cé su
thay d8i co c¢fu du ng theo chiéu hudng
ting dan céc khoan tin dung cho DNTN
va kinh t& ca thé, giam déin cac khoan tin
dung cho kinh t& tap thé va doanh nghiép
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qudc doanh. C6 thé thdy ring, xu huéng
ctia tin dyng ngan hang la hudng dén khu
vuc kinh t& tu nhan cing nhu DNTN. Bén
canh d6, cac ngidn hang cing gia tang
tong khdi luong du ng hang nam véi téng
du ng ngin han chid€m ty trong cao hon
cac loai hinh cho vay con lai va tdc dé
tang cta du ng ngdn han ciing cao hon téc
d6 tang du ng khac. Bang 1 trinh bay du

ng tin dyng phin theo cac thanh phan
kinh t& tai hé thong NHTM thanh phd
Can Tho qua hal nam 2005-2006. Co ciu
tin dung ngén han cao hon tin dung trung
va dai han clung véi ty trong cao cla viéc
cho vay d61 v6i thanh phan kinh t& tu
nhin di cho thdy, xu huéng cita cac ngin
hang hién nay 1a cho cac DNTN vay ngén
han 1a chi yéu.

BANG 1: Du ng tin dung ctia hé théng NHTM phan theo loai hinh kinh té&

STT 2005 2006 2006/2005
Toc
Loai hinh kinh té ssuen | Tl sstien Ty | Sotién do
(tricu dong) | T8 | (tricu déng) | 'TONS |  (ritu tang
(%) (%) dong) giam
(%)
! Tin dyng ngdn han 7.218.358 100 7.993.243 106 774.885 10,73
|| DNNN trung wong 567218 | 786 200210 25 | 367008 | -6470
2 | DNNN dia phuong 981.498 | 1360 | 461174 | 577 | -520. 124' 5301
3 | DNTN " 3299998 | 4572 (. 4381116 | 5481 | 1L.08LIIE | 3276
4 | Kinht¢ p thé 151594 | 2,10 98.486 123 | -53.108 | -35.03
5 | Kinh (€ ch thé 2218050 | 3072 | 2852257 | 3569 | 634 207 28 59 :
H o me dtmg trung vi dat han 7;'27..465.655“”” 100 3.038.835 100 |- 573 ISO ” 2 2‘5 |
I | DNNN trung vong 55832 | 226 46.043 152 9 79 | '-17 53
2 | DNNNdiaphuong 180743 | 733 | 1772 | 387 | 62991 -34 85
3 | DNTN 783006 | 3176 | 1015260 | 3341 | 232164 | 2965
4 | Kinh@€upthé 194781 | 700 | 1134 004 | - 193 647 | 9942
5 | Kinh € c4 thé 1251203 | 5075 | 1858646 | 6116 | 607. a43 | 4855
| Téng cong 9.684.013 11.032.078 1.348.065 | 13,92

(Nguén: NHNNVN chi nhanh Cin Tho. 2007)

« Tinh chdt méu diéu tra

- Quy mé doanh nghiép. Cé hon 50%
DNTN quy mé nhd (dudi 5 ty déng), 16%
DNTN quy mb vita (tit 5 d&n 10 ty dong),
vd 33% DNTN quy mé 16n hon 10 ty
déng.
- Nganh nghé kinh doanh. Cé6 55%
doanh nghiép thudc nganh thuong mai,
dich vy, 25% thudc nganh néng-lAm-ngu,
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va 20% thudc nganh cong nghiép, xAay
dung.

- Thoi gian vay vén. Nhiéu doanh
nghiép vay dong thoi nhidu khodn vay véi
thoi han khac nhau. C6 dén 80% s& doanh
nghiép vay nhitng khoan vay véi thdi han
trén; 69% vay cac khoan vay 'véi thoi han
vay 1 mdt ndm; va 20% vay cac khoan vay
vgi thoi han dudi mét ndm.
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- Muc dich vay vén. Da s8 doanh
nghiép trong miu didu tra vay vén dé bo
sung vén luu ddng (83%) va phén con lai
(17%) 12 vay d& mua sdm trang thiét bi,
tdl san cd dinh, ddu tu tai chinh, sua
chita, ning cap thiét bi may méc...v.v.

- Tinh trang kha ndng thanh todn. Cé
dén 99% cac hgp ddng cho vay duge dam
bao bang kha néng thanh toan trung binh
va cao (hé s& kha ning thanh toan hién
hanh 16n hdn 1), trong dé cac doanh

nghiép c6 kha nang thanh toan cao chi€ém

ty l& rat cao trong miu. Diéu nay cé thé
cho thay rang, dé vay dudc vén tit ngin
hang, tiéu chi kha nang thanh toan luén
duge ngén hang vu tién xem xét.

- Mie dé tin nhiém déi vdi nguoi vay.
C6 65% doanh nghiép vay vén dugce danh
gia mic 46 tin nhiém cao, 33% & mic dd
tin nhiém trung binh va 2% & mic 4§ tin
nhiém thép.

- Hinh thite dam bdo cho khoan vay. Cé
dén 95% doanh nghiép khi vay duge yéu
cAu dam bao cac khodn vay bing tai san
thé chdp va 5% doanh nghiép khi vay c6
cac khoan vay duge dam bao bing tin
chap.

Tém lai, m&u didu tra tit hd so vay von
ngan hang c6 nhitng dac diém sau day:

Thi nhdt, nhom khach hang vay tit
khu vuc kinh t& tu nhin chu yéu dén tir
DNTN va céng ty TNHH.

Thi hai, phan 1én doanh nghiép vay
vén ngan hang cé6 quy md nho va vira.

Thit ba, da s6 doanh nghiép vay vén
thudéc nhom nganh thuong mai-dich vu.

Thi tu, cac khoan vay da s8 c6 thai han
tif mdt ndm tra 1én.

Thi ndm, da s cac doanh nghiép vay

vén dé b sung von Iuu dong. ‘

Thiz sdu, dé vay dudc cac khoan vay
ngan hang, da s8 doanh nghiép déu cé tinh
trang kha niang thanh toan tét.

ri-kidn o Kinh t6 s6 367 - Théang 12/2008

Cué: ciing, ngan hang hiu nhu chi
quyét dinh cho vay d61 véi cac doanh
nghiép c6 tai san thé chdp va tao duge su
tin nhiém véi ngin hang.

* Tinh hinh cung ung tin dung ngdin
hang

Dé xét mét khodn vay, cac ngin hang
thudng st dung nhiéu tiéu chi khac nhau
dé danh gia va quyét dinh nén cho vay
hay khéng va khoan dude vay la bao
nhiéu? Céc tiéu chi danh gia thudng da
dang va két qua diéu tra duge trinh bay o
bang 2. Cé hai nhém tiéu chi: (1) lién
quan dén ty s8 tai chinh/tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép vay vén va (2) cac
tidu chi ngoai cac théng tin tai chinh. Dbi
voi nhom tiéu chi tai chinh, phdn 1én céc
ngin hang quan tdm dén céac tiéu chi kha
ning thanh toan, cdu trdc vén, kha ning
tang trudng doanh thu, kha ning tao
dong tién, quy mé tai san va ca ty 1& tang
trudng clia v6n tu ¢6, cling nhu ty sudt lgi
nhuén. Diéu déang ngac nhién la chi tiéu
vong quy von luu déng khéng duge céac
ngin hang chi ¥ d&€n mic du trong cd cdu
cho vay, cho vay ngén han hiu nhu duge
cung cdp cho tat ca ciae doanh nghiép di
vay dé b3 sung vén luu dong. P61 véi
nhém tiéu chi phi tai chinh, céc tiéu chi
v& muic d6 tin nhiém cta ngédn hang danh
cho doanh nghiép, tai san thé chdp cha
ngudi vay, muc dich vay vén cua doanh
nghiép, mic dé 16n nhéd cta khoan tién
vay va loai hinh doanh nghiép la nhing
tidu chi dude rdt nhiéu ngin hang quan
tam, danh gia. Mot s6 ngidn hang cing
quan tdm dén tidu chi linh wvyc kinh
doanh, hay nganh nghé kinh doanh cta
ngudi vay lam cén cd xét chon khoan cho
vay. Cac tiéu chi vé kha néng quédn tri
cia doanh nghiép, tinh kha thi cla
phuong 4n vay, thi trudng dau ra san
phim va dac biét 12 sy minh bach trong
hach toan k& toan clia doanh nghiép lai
khéng duge nhidu ngan hang quan tam.
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BANG 2: Cac tidu chi va mic dd quan trong dugc ngin hang sit dung danh gia
khach hang vay von

Sd ngan hang Mirc d¢ quan trong
Chi tiéu T < . c Trung Tha
g 50 o ao binh ip
I. Nhém chi tiéu tai chinh
- Nhém t3 s6 thanh todn 16 100 62.5 18,8 18.8
- Nhém 1y 56 no vi vén tw 6 15 o4 | 467 | 267 | 207
- T lé tang trudmg doanh thu 15 94 46,7 467 6.7
- Khé nang tao ddng tién mat cta khich hé.ngm 5 94 46,7 46,7. 6.7
- g:y mé ciia doanh nghiép tinh theo téng tai 03 - 81 77 538 385
- Ty 16 ting truémg ciia v6n chi s& hitu 12 75 167 | 667 167
Ty sust loi nhuan 10 | 63 70,0 200 | 100
- Vdng quay vén luu dong 1 6.3 0 1000 | 0
II. Nhém chi tiéu phi tai chinh
. ag:; tin nhiém ciia ngan hang d6i véi khich 16 100 81.3 ".1 8.8 0
- Tii sén thé chép 16 | 100 | 375 | 33 | 313
- Myc dich vay vén 16 100 | 688 250 | 63
- Mifc d6 ciia s6 tidn vay 15 94 26,7 400 | 333
- Loai hinh doanh nghiep 13 81 0 38,5 615
- Nganh nghé kinh doanh 4 25 0 75,0 25,0
- Kha nang quan tr] cua doanh nghiép 3 18.8 33,3 66,7 O
- Tinh kha thi cta phuong 4n vay 2 12,5 | 100 0 0
- Thi trudng ddu ra san phém 2 12.5 0 50,0 500
- Su minh bach trong hach todn ké& todn 1 6,3 0 100,0 0
ez

Nguén: 6 liéu diéu tra. 2007.

Trong vigde danh gia mitc 4 quan trong
cla cac tiéu chi danh gia cho vay, cac ngin
hang cling ¢6 nhitng danh gia khac nhau.
P&i voi nhém tiéu chi tai chinh, phin 16n
cac ngidn hang danh gid mic 4§ quan
trong cao ddi véi cac tidu chi kha néing
thanh toan, cdu tric vén théng qua ty sé
ng va vén, ty lé tdng trudng doanh thu,
kha nang tao dong tién, va ty sudt lgi
nhuan. Trong khi d6, rit nhiéu ngin hang
chi danh gid mic d6 quan .trong trung
binh hay rdt thap 461 véi hai tiéu chi quy
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md tai san va ty lé téng trudng cua vén
cht & hitu. P81 v6i nhém tidu chi phi tai
chinh, da s ngin hang danh gia tiéu chi
mdc tin nhiém cla ngin hang 461 véi
ngudi vay va muc dich vay vén ¢ mic dd
quan treng cao. Dac biét, d6i véi cac ngén
hang st dung tiéu chi tinh kha thi cua
phudng an vay thi tdt ca ho déu dit tiéu
chi nay 6 mitc dd quan trong cao.Céc tiéu
chi mitc d6 =6 tién vay, nganh nghé kinh
doanh, vad kha ning quan tri cia doanh
nghiép dugc nhiéu ngan hang danh gia ¢
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miic d6 quan trong trung binh. D#c biét,
tiéu chi loai hinh doanh nghiép dugc da s&
ngin hang danh gia 6 muc d6 quan trong
thap. Day la k&t qua dang quan tadm trong
nghién citu nay. Két qua nay cho thdy
réng, viée phén bigt d6i xit cho vay ddi véi
cac loai hinh doanh nghiép khic nhau
dang bi thu hep lai. Thong tin nay la tin
hiéu quan trong cho d6i tugng vay la cac
DNTN. Piéu nay cho phép tién doan ring
néu xu hudng nay tiép tuc xdy ra thi
nguén cung vén cho khu vyc DNTN sé&
dugec md réng trong tudng lai. Cd héi sit
dung vén vay ngdn hang sé duge binh
ddng hon va khd ning vay vén ctia ho sé
phu thudc vao mic 45 thoa min cic tidu
chi vay v6n ciia ngan hang hon 1a chinh vi
ho 13 DNTN.

K&t qua cho thay ring, tiéu chi muc d6 tin

'nhiém duge t&t c& ngin hang trong méiu

diéu tra chon nhu la tiéu chi quan trong
trong quyét dinh xét chon khoan cho vay. Cé
dén 82% ngan hang danh gia tidu chi nay c6
tdm quan trong rat 1on. D€ phan tich nhiing
yéu t8 thudc vé doanh nghiép anh hudng
dén vidc danh gia cta ngin hang vé mic @
tin nhiém dé1 véi doanh nghiép di vay, phan
tich phan biét duge st dung (bang 3). Két
qua chi ra rang: (1) ty s8 ng vay trén téng
tai san, (2) ty s6 téng doanh thu trén tdng
tai sdn va (3) tdng s6 ng vay trén bang can
do1 k& toan lan lugt la nhiing yéu td anh
hudng quan trong d81 vdi mitc tin nhiém
nhén duge ti ngén hang. Néi cach khae, chi
tidu téng s6 ng vay trén bang can d6i ké
toan dugc danh gia it quan trong hon so vdi
cac chi tidu vé ty sd tai chinh 12 ty s6 ng va
ty s6 téng doanh thu trén tng tai san.

BANG 3: K&t qua phan tich phan biét chamite dé tin nhiém clia ngan hang

(Bign phén bigt: TNEM)

Céc yéu to anh hudng (bién dac lap)

Hé sé phan biét

Tdng s6 ng vay cla cong ty (TSNQ) -0',24(.)"'
Ty s6 ng vay trén t8ng tai san (NSTS) 04517
Ty s6 tong doanh thu trén téng t3i san (DTTS) 0,440

© Wilks’Lambda = 0,806

Chi-square = 134,5 (p-value = 0,001)

*, *¥* tuong iing cdc mirc Y nghia 1% va 5%

« Cde yéu t6 dnh huong dén cung ing tin
dung cia ngdn hang

Dé phan tich cac yéu t§ anh hudng dén
86 tién dudc xét vay, phan tich héi quy
duge sit dung va két qua dugc trinh bay
trong bang 4. Trong mé hinh nay, cac yéu
td: (1) loai hinh doanh nghiép, (2) nganh
nghé kinh doanh, (3) kha ning thanh
toan, (4) mic d6 tin nhiém cua ngin hang
d61 vdi doanh nghiép va (B) téng vén chi
s6 hitu 12 nhitng yé&u t6 anh hudng dén s6
tién vay dudc cia doanh nghiép. Trong khi
d6, hai yé&u t& tai san thé chdp va muc dich
vay lai khong ¢6 co s8 théng ké dé két luan
anh hudng cta chiing dén sé tién vay dude.
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K&t qua cho thiy réng, cac céng ty tu nhin
thudng duge xét vay it hon so v6i cac
doanh nghiép khac. Cac DNTN thudc linh
vigc néng-ldm-ngu thudng dude xét vay
nhiéu hon so v8i cic doanh nghiép hoat
d6ng trong nhing linh vuyc kinh doanh
khac. Doanh nghiép cé ty s8 kha ning
thanh todn cang cao thi dugc xét vay

nhidu hon. Néu mic 46 tin nhiém cta

ngan hang tdng lén thi, sé tién duge xét
vay s& nhiéu hon. Téng vén ty cé cing
nhidu thi, doanh nghiép c¢6 thé dugc xét
vay nhiéu hon. Cuéi cing, mac du hai yéu
t6 tong tai sdn va téng doanh thu cé anh
hudng c6 ¥ nghia théng ké 1én s tién duge
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xét vay, nhung mic 46 anh hudng clia ching

hau nhu rit nhé va khéng dang ké.

BANG 4: K&t qua héi qui cha mé hinh cung ing tin dung

(Bién phu thutc: STCV)

Bién Hé¢ 56 ude luong
Hing s6 1.947™
Loai hinh cong ty (LHCT) 41777
Nganh nghé kinh doanh (NNKD) 2.098™"
" Taisin the chip (TSTC) 873"
Muc dich vayl MDV) 309™
Khé nang thanh todn (KNTT) 1.048™
Mutc tin nhiém (MTN) 1.494™
Téng tai san (TTSAN) 0.039*
Vén chi sér hita (VCSH) 0777
Doanh thy (DTHU) 0.009""
R®=0,745
Gid tri kiém dinh F = 16,966

* Kk AR fiong ding ode mite y nghia 1%, 5%, va 10%; " khong c6 ¥ nghia thong ké

» Nhu cdu tin dung ctia doanh nghiép tu
nhdn

Trong tong s& 54 doanh nghiép dude khao
sat, c6 9 doanh nghiép (15%) khdng cé vay
vén ngin hang, trong d6 c¢6 1 doanh nghiép
khéng c6 nhu cdu vay vén va 45 doanh
nghiép ¢6 vay von ngin hang trong nam
2006. Trong s& 45 doanh nghiép c6 vay vén
ngin hang, 41% s6 doanh nghiép st dung
v6n vay dé bd sung von luu déng va 59% s&
doanh nghiép sit dung vén vay cho ca hai
muc dich la: b3 sung vén lutu dong va ddu tu
vao tai san dai han.

Trong s6 cac doanh nghiép khéng vay
von ngan hang, c6 25% doanh nghiép khéng
thé tiép can duge ngudn vén nay va 37,6%
cho rdng chi phi vay cao nén khéng muén
vay. Mot s6 doanh nghiép cho réng, sd tién
duge xét vay khéng nhiéu so véi nhu cdu
vay nén quyét dinh khéng vay va mét sé
cho rdng thdi gian tra ng vay ngén qué nén
khong dam vay. Trong s8 cac doanh nghiép
¢6 vay von ngan hang, 50% doanh nghiép
cho rdng, ngin hang da dinh gi4 tai san thé
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chdp qua thdp lam cho s tién vay khéng
nhiéu nhu mong dgi. 69% s6 doanh nghiép
cho rdng thoi gian thim dinh qua lau gay
khé khan cho doanh nghiép va 31% sé
doanh nghiép cho ring, thi tuc cho vay qua
ruom ra, nhiéu khé. Nhin chung, muc d6 hai
long vé c¢dng tac cho vay cua ngén hang la
khéng cao. Chi ¢6 27% s6 doanh nghiép vay
von t6 ra hai long 481 véi quy trinh cho vay
cia ngin hang.

K&t qua cla bang 5 cho thay ring, cic yéu
t6 1an lugt ¢6 mic d6 anh hudng ti nhidu dén
it 461 v6i nhu cdu vay vén ngan hang la: (1)
téng tai san ctia doanh nghiép, (2) lai vay
ngén hang va (3) doanh nghiép c6 kha nang
vay hay bé sung vén tit nhitng ngudn vén
khac ngoai tin dung ngan hang. Khi téng tai
san ting lén, doanh nghiép ¢6 xu hudng co
tdng thém nhu ciu vay; khi 14i sudt ngan
hang tdng, doanh nghiép ¢6 xu hudng gidm
nhu cau vay. Khi doanh nghiép ¢6 thé huy
déng duge ti nhitng ngudn vén khéc, thi nhu
cAu vay vén c6 xu hudng giam. Trong khi d6,
s& ndm hoat déng chia doanh nghiép dudng
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nhu khong 13 yéu t6 quan trong anh hudng

dén nhu ciu vay von cia doanh nghiép.

BANG 5: K&t qua phan tich phan biét ctia nhu cAu vay vén ngin hang
(Bign phin biét: YNVAY)

Céc yéu to anh hudng (bién ddc tap) Hé sd phan biét
S6 nam cong ty hoat déng (NAMHD) -0,074™

V Céng ty ¢6 vay tir nhitng ngudn khac (VAYNQ) -0,216*
© Lai sudt vay ngan hing (LSVAY) 0317
Téng tai sin {TTSAN) 1,085™

Wilks’Lambda = 0,018

Chi-square = 134,5 (p-value = 0,000)

* ¥ tiomg ing cde mifc y nghia 1% va 5%, ; " khong cd y nghia théng ké

Dé phén tich cac y&u t8 thudec vé doanh
nghiép anh hudng dé&n s& tién c4n vay, phin
tich héi quy duge st dung va két qui duge
trinh bay trong bang 6. K&t qua cho thiy
ring, cac yéu t8: (1) quy md doanh nghiép,
(2) ty s6 gitta von luu ddng va téng tai san,
va (3) ty s6 gifta von ty cb va tdng tai sin cb
anh hudng dén mitc d6 caa 6 tién cin vay 8
cAc milc ¥ nghia tit 1% &&n 10%. Khi quy mé
doanh nghiép tdng thi, s6 tién cin vay cb
thé tang thém. Khi ty s6 gitta vén luu déng
va téng tai sdn tdng thi sd tién cdn vay cb
thé ting thém. Khi ty s8 gitta von tu c6 va
tdng tAi san ting thi 8 tién cin vay cé thé

giam di. Ngoai ra, mé hinh ciing cho thdy
ring, s6 tién doanh nghiép muén vay tir
ngin hang thap hon rat nhiéu so véi b tién
doanh nghiép muén vay tit cic rgudn khac.
K&t qua nay cho th&y ring, bén canh ngudn
cung tin dung ti ngin harg, cic ngudn cung
cdp von ngoai hé théng ngan hang cing la
kénh cung tng vén quan trong ddi véi cac
doanh nghidp. Trong khi d6, cac y&u t& nhu
ty 1& sinh lgi trén von tu c6 (ROE) va thai d¢
d6i véi rii ro ctia doanh nghiép lai ¢6 thé l1a
nhiing y&u t6 khong quan trong cé anh
hudng d&n sy chon lya cling nhu s8 tién vay
ciia doanh nghiép.

BANG 6: K&t qua héi qui cha mé hinh nhu ciu tin dyng

(Bién phu thudc: NCVAY)

Bién so Hé sé woe lugng
Hing s6 -1.310™
Nguén vay ng (NGVAY) -1.496"
Théi do d6i véi rii ro (RUIRO) -168™ -
Quy md cong ty (QUYMO) 1307
Ty 56 gitia von luu dong va tdng tai sin (VLDONG) 68"
) Tyso gifta vén tu'co va téng tai san (VTCO) -8
" Loi nhuan trén vén chis s& hitu (ROE) 297
R2=0,738 '
Gid tri kiém dinh F = 10,977

* %k *%% tygng (mg cic mirc § nghia 1%, 5%, va 10%; ™khéng c6 ¥ nghia théng ke
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4, Két lugn

Du ng tin dung cta hé thdng NHTM tai
thanh phé Can Thd trong hai nam 2005-
2006 cho thdy ring, cd hai hinh thic tin
dung ngin han va trung, dai han cé sy thay
d8i cd cau du ng theo chiédu hudng ting dan
cac khoan tin dung cho DNTN va kinh té ca
thé. Diéu nay cho thidy xu hudng cta tin
dung ngin hang 12 huéng d¢&n khu vyc kinh
té tu nhan, ciing nhu DNTN.

Két qua khao sat cho thdy, mic 46 dap
ing céc khoan vay dat 82%. Phan tich héi
quy chi ra rdng, cac y&u td loai hinh doanh
nghiép, nganh nghé kinh doanh, kha ning
thanh toan, mitc ¢4 tin nhiém cla ngén
hang d61 véi doanh nghiép va téng vén chi
s¢ hitu la nhiing yéu t8 anh hudng dén s6
tién vay duge cua doanh nghiép. Két qua
ciing cho thdy ring, céac cong ty tu nhén
thuong dugec xét vay it hon so véi cac
doanh nghiép khac; cac DNTN thue linh
vyc néng-lam-ngu thudng dudgec xét vay
nhiéu hon so véi cdc doanh nghiép hoat
déng trong nhiing linh vyc kinh doanh
khac; cac doanh nghiép c¢é ty sé kha ning
thanh todn cang cao thi dugc xét vay
nhiéu hon; khi mdc 4 tin nhiém ctia ngan
hang tidng 1én thi s6 tién dugc xét vay sé
nhiéu hon va khi téng vén tu ¢ cang
nhiéu thi doanh nghiép cé thé dudc xét vay
nhigu hon.

Hau hét cac DNTN trong mau diéu tra
déu c6 vay vaA mudn vay von ngin hang. Cé
41% 88 doanh nghiép st dung vén vay dé
bé sung vdn luu ddng va 59% s8 doanh
nghiép st dung vén vay cho ca hai muc
dich 1a bd sung von lIuu déng va diu tu vao
tai san dai han. Didu nay cho thdy, nguén
von tin dung ngidn hang déng gbép ca vao
qué trinh ddu tu dai han cta khu wvuc
DNTN. Néu xu huéng nay dién ra tiép tuc,
ching ta ¢6 thé ky vong rdng, khu vuyc
kinh t€ tu nhan néi chung sé gip nhiéu
thuan lgi trén con dudng phat trién cla
minh va hé théng NHTM sé déng gép
nhiéu vao sy phat trién nay.

. 86

Két qud phan tich cho thay rdng, cac
yéu t& tong tai san cta doanh nghiép, lii
vay ngadn hang va kha néng tiép can vdi
cac ngudn von khac ngoai tin dung ngén
hang la ¢6 anh hudng d&n nhu cau vay vén
ngin hang. Khi téng tai san tang lén,
doanh nghiép ¢6 xu hudng tang thém nhu
cdu vay. Khi 1ai sufit ngén hang ting,
doanh nghiép ¢6 xu huéng giam nhu cdu
vay. V& khi doanh nghiép c¢é thé huy déng
duge ti nhiing nguén v6n khac thi nhu cdu
vay vén ¢6 xu huéng giam. Phan tich héi
quy cho th&y ring, cidc yéu t& quy md
doanh nghiép, ty s8 gita von luu déng va
téng tai san va ty sé giita vén tu ¢é va téng
tai san cé anh hudng dén miic d§ cua sd
tién cidn vay. Ngoai ra, m6 hinh cling cho
thay rang, s8 tién doanh nghiép mudn vay
tit ngadn hang thap hon rit nhiéu so véi s8
tién doanh nghiép mudn vay tit cac ngudn
khéc. K&t qua nay cho thiy rang, bén canh
ngudn cung tin dung tif ngin hang, cac
nguén cung cAp von ngodi hé théng ngin
hang cling 14 kénh cung Ung vdn quan
trong d6i vdi cdc doanh nghiép. Trong khi
d6, cic y&u t& nhu ty 1é sinh lgi trén von tu
¢d (ROE) va thai dd 461 véi rai ro cua
doanh nghiép lai cé thé la nhiing yéu t&
khdng quan trong ¢6 anh hudng dén sy
chon lua cling nhu s6 tién vay cia doanh
nghiép.

Tu két qua nghién citu nay, tac gia dé
xuit mét s& kién nghi lién quan dén cac
d6i tugng nghién citu ¢ trén, 46 1a;

« D6i vdi cde nha hoach dinh chinh
sdach:

-Tiép tuc phat trién Trung tdm tin
dung nha nudc dé& hd trg vé théng tin
khach hang cho cac NHTM. Diéu nay nén
lam vi cic théng tin vé doanh nghiép la
quan trong d6i véi ngin hang cho vay.
Hién nay, Céng ty tiai chinh quéc té& (IFC)
dang hogp tac véi Ngan hang nha nuée Viét
Nam va hé théng NHTM dé xay dung mét
Trung tim thdéng tin tin dung tu nhén;
déng thoi hgp tac véi B6 Tu phap trong
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viéc thiét lap mdt hé thong ding ky giao
dich bao dam trén nén céng nghé mang
nhim gidp cac NHTM hoat déng cho vay
t6t hon va it phu thudc hon vao tai san thé
chép vay.

- Thic ddy nhanh viéc trién khai hoat
dbng cac qiy bdo hiém tin dung cho cac
DNTN, '

« D6t vdi cde NHTM:

- Cac NHTM can xay dung hé thong cac
tiéu chi danh gia va xdy dyng hé théng danh
gid muc d6 tin nhiém d6i véi cdc khoan vay
tiém nang. Dic biét, d6i vdi cac khoan tin
dung danh cho DNTN, cac hé théng danh
gia nay can dude diing chung théng nhat va
khong nén c¢d sy phan biét vdi cac thanh
phén doanh nghiép vay vén khéc.

- D61 méi cac tidu chi cho vay vén. Bén
canh cac tiéu chi vé “stic khoé" tai chinh caa
doanh nghiép vay vén, cac tiéu chi vé tinh
hinh quan tri doanh nghiép va tinh kha thi
cua phudng an vay nén duge xem & mic dd
gquan trong hon. Néi cach khéc, tinh higu
qua cla viéc sif dung vén vay nén duge dua
lén hang dau.

- Rut ngén thdi gian tham dinh tin dung
va don gian héa thi tuc vay von cho ngudi
vay. Néi cach khac, cac ngin hang can tiép
tuc hoan thién quy trinh vay vén cia minh
dé ¢é sttic hip dan khach hang vay vén tiém
nang.
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» D63 vdi cdc DNTN:

Duya vao cac théng tin vé hé théng tiéu
chi danh gid va mic dd tin nhiém cac khoan
vay cua ngan hang dit ra, doanh nghiép tu
dé ra cho minh cod s3 vé mitc 6 vay von va
cac tidu chi thoa man yéu cdu cta ngin
hang nhdm tang kha ning tiép c4n ngudn
von tin dung ngan hang./.
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