Lam phét & Viét Nam - nguyén nhan va gidi phdap

I. NGUYEN NHAN LAM PHAT O VIET NAM
1. Xét trén géc dé phuong phap tinh

Nghién cttu lam phat’ cdn dudc hiéu va
phan biét rd gilta lam phat cd ban va lam
phat theo chi s8 tang gia hang tiéu dung -
CPI. Lam phat cd ban 1a chi s6 lam phat
duge Ngan hang Trung uong cac nudc trén
thé giéi thudng st dung dé diéu hanh chinh
sach tién té. D6 1a chi s8 lam phat da dugc
diéu chinh sau khi loai bo bét cac yéu td
gay stic ép lén "ciu" cung v6i nhiing trong
cho ky vong vao tuong lai va loai bé nhiing
bién dong 16n gy sdc bén cung vi cac yéu t6
nay chi gay thay déi tam thoi mic gia va sé
bién mat sau dé6 ma khdng tao ra dude xu
huéng cia lam phat vé cd ban va lau dai.
M6t s6 nuée khi tinh todn va céng bs chi s6
lam phat thudng loai bd cac yé&u t& bién
dong mot s6 mit hang c6 tinh chat thoi vy,
nhat thoi, gay d6t bién chi s6 CPI, dic biét
12 ho loai bd sy bién dong c¢6 thoi diém cua
gia luong thuc, xang dau. Trong thuc t& chi
s6 CPI khong thé do lam phat chinh xac,
bdi vi né bi tac déng ciia mot s6 yéu td gay
sai léch ré hang héa duge quy dinh trude.
Theo mét nghién citu tai My: (Boskin va
cong su - 1995) du bao lam phat theo CPI
thudng cao hon lam phat thuc t& trung binh
1a 1,1%.

Cang tu phuong phap tinh lam phat da
giai thich cho mét thuyc t& 1a tai sao trén thi
trudng thé gidi gia ddu md, sit thép, gao,
ca phé, cao su, dudng, bdng, nguyén liéu
nhya, phan bén,...; ty gia gitta d6 la My,
Euro, yén Nhat,... nhiéu khi bién déng 16n
va that thudng, nhung chi s§ lam phat caa
cac nudc van 6n dinh! Ly do giai thich cho
vén dé nay la phuong phap tinh chi s lam
phat cua cac nudc khac véi Viét Nam va
mét s6 quéc gia trong khu vice khi chon chi
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s6 CPI. Mét la, cac nube d6 thudng loai tru
gia luong thuc, ddu mo ra khi tinh toan,...;
hai la, gia dé 1a gia giao dich mua buodn,
ban budn trén thi trudng hang héa cua cac
nha kinh doanh, con gia ban 1é cho nguai
tiéu dung d6i véi nhiéu mit hang thi van
én dinh; ba la, cac mét hang d6 chiém ty
trong nho trong cac nhém hang héa va dich
vu tinh chi s6 tang gia hang tiéu dung.

O Viét Nam theo phuong phap tinh chi
sd gia ca hang tiéu dung hién nay, gia ca
cia nhém hang luong thuc - thuc phim
chi€m quyén s6 16n nhat, téi 47,9% trong rd
hang héa tinh CPI. Trong cac nam trude
day, mac du nhiéu nhém méit hang khac cé
bién dong ting dang ké, nhung nhéom mit
hang luong thuc, thuc phdm, nhat 1a gia
lia gao, gia cao su, ca phé, hat diéu, thit
logn, rau hoa qua,... bién doéng that thuong.
Trong cac nam 1991, 1993, 1994, 1998,...
gia luong thuc va thuc phdm ting rit cao,
kém theo d6 1a chi s6 gia chung ciing ting
cao. Ngugc lai, trong cac ndm 1997, 1999,
2000,... cac m#t hang luong thuc, thuyc
phdm cé gia ban giam thap, khé tiéu thy,
nén da lam cho chi s6 gia tiéu dung & mic
rat thap, tham chi 12 Am. Nhung trong 9

“thang dau n&am 2004, nhém mit hang nay

da tang té1 15%; trong dé gia luong thuc
tang 12,5% va gia thuc pham ting 16,8%,
da tac déong manh lam gia ting cao chi sd
CPI néi chung. Do d6 néu loai bét duge sy
tdng gia do6t bién gAy nhiing cu séc trong
tinh toan, thi ré rang chi s6 lam phat
khong cao nhu da céng bd.

Hoang Xuan Qué, TS, Pai hoc Kinh t&€ quéc dan Ha
Noi.

* Khai niém chung vé& lam phdt dugc khoa hoc kinh
t& dua ra 12 sy tang gia chung.
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Phan tich vé ban chat va nguyén nhan
cua chi s6 gia ca ting cao trong 9 thang dau
ndm 2004 c6 thé thay rdé dugde lam phat 6
nuée ta l1a lam phat tién té hay lam phéat
gia ca, cing nhu hiéu thém vé tinh hinh
lam phat chung cua khu vuc. Trong boi
canh gia ca mot s6 mat hang nhay cam cua
thé gi6l, déc biét 1a trong khu vuc téing
dang ké trong thoi gian gan day, nhu gia
xdng dAu tdng cao nhat trong nhiéu niam
qua, gia phoi thép bién dong manh, gia gao
xuat khau tang kha, téi muc 43% trong
vong 1 nam. Gia cac méat hang khac nhu:
phéan bén, nguyén héu nhua, bot gidy, cao
su,... ciing tang lén. Nhiéu qudc gia trong
khu vuc bi anh hudng cua tinh hinh bién
dong cua thi trudng, nén lam phat ciing gia
tang. Nghién ctiu sy tac dong cua gia ca
xdng diu, mdt s6 miat hang nguyén liéu
quan trong, phin bén,... trén thé& giéi cho
thay, né gdy nén hiéu tng lam phat 1é6n vé
lam phat d8i véi nhiéu nén kinh t&€ ¢ chau
A. Trong 9 thang dau nam 2004, An bé,
Trung Quéc, Malaixia va Indénéxia,... cing
da ¢6 muc lam phat 1én té1 4,0% - 7,5%.

Dong luc thuic diay lam phat ¢ Trung
Quodc duge xem chu yéu la do gia luong thuc
va dich vu tang nhanh. Chi sd gia tiéu
dang cua Trung Quéce da vudt qua mudc 7%
tinh dén hét thang 8-2004. Con lam phat
cua Indénéxia duge du bao la cing sé vugt
qua 6% trong nim 2004, nguyén nhan chu
yéu ciing do gia xang dau, luong thuc va
gia dich vu tang cao.

Truong hop ctia Viét Nam, chi s6 gia tiéu
dung hét thang 9-2004 di 1én téi 8,6%, vuot
xa so véi muc du ki€n dau nam la khong
VUGt qua 5%, cao nhit ké ti nam 1995 dén
nay.

2. Xét trén goc do tién té

Dé thay rd nhan t§ nay, chung ta cing
nghién clu téng phuong tién thanh toén,
diéu hanh 1ai suat, ty gia,... cua Ngan hang

Nha nuée - Ngan hang Trung uong cia Viat
Nam.
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- Vé téng phuwong tién thanh todn, bao
gom tién mat trong luu thong, tién gui tai
ngan hang thuong mai va té chtc tin dung
(ndi va ngoai t&). Nhan t6 nay vé nguyén ly
l1a thudng tac déng cé do tré, tic la tong
phuong tién thanh toan tdng lén trong ky
nay, thi anh hudng cta né phat sinh ¢ ky
sau, trong ngin han la 6 thang, trung va
dai han thuong la t 1 nam trd 1én. Nhung
trong 14 nam qua moi lién hé cua su tac
ddng nay khong ré rang, c6 khi nhan té tién
té tang cao, nhung chi s6 gia van tidng thap.
Trong 14 niam qua, mtc tang tong phuong
tién thanh toan binh quan 23% - 26%/nam,
pha hgp véi tée do tang trudng kinh té va
khong thay tac dong ro rét vé lam phat,
cing nhu giam phat. Nam 1999 téng
phuong tién thanh toan ting cao nhat, téi
39,25%, nhung cac nam 1999, 2000 va 2001
toc do tang chi s6 CPI ¢ mic thap, tham chi
nam 2000 con giam 0,6%. Cac nidm 1994,
1995, 1998, chi s6 CPI tang cao, nhung cac
nim d6 va nam trude dé téc do tang téng
phuong tién thanh toan van ¢ mitc trung
binh nhiéu nam. Nam 1998, téng phudng
tién thanh toan ting thap nhat trong nhiéu
niam, chi ¢6 20,33%, nhung chi sd gia tiéu
dung lai tang tdé1 9,2%. Trong nam 1998, ¢6
mét thuc té dé hiéu d6 l1a do anh hudng cta
cudc khung hoang tai chinh tién té cia khu
vuc.

Trong 6 thang ddu nam nay téng phuong
tién thanh toan tang 7,26%, thap hon muc
tang cung ky nam 2003 1a 8,28%. Tién gui
6 thang dau nam 2004 tiang 8,28% va cing
ky nam 2003 la 10,5%; con du nd cho vay
lan lugt 1a 11,81% va 14,2%. Song chi s6
tang gia trong 6 thang dau nam 2004 da la
7,2%. Con trong 9 thang dau nam 2004,
tong phuong tién thanh toan. téc do ting
trudng von huy déng va tang du no cho
vay,.. déu thap hon mtc cung ky niam
ngoal, nhung chi so tang gia da la 8,6%.
T4t nhién nhu da néi 6 trén 1a c6 do tré vé
mét thoi gian, thuong tu 6 thang dén 1
nam.
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- Vé nhén té ngoai héi: su bién déng ty
gid va gid vang. Ban thin hai mit hang
nay khéng nidm trong cac nhém hang héa
va dich vu tinh chi s6 CPI. Song thudng cé

* tinh quy luat 8 nuée ta d6 1a, méi khi ty gia
va gla vang c6 bién ddng, né gay tim ly tac
dong dén mit bang gia chung, tac déng dén
131 suat. '

Quay trd lai phan tich dén lich st dién
bién kinh t& vi mé tit khi bét ddu cong cude
d6i méi cho dén nay, c6 thé thay trong cac
nam cudi thap ky 80 va dau thap ky 90, chi
s0 tang gia cao di kém véi mic 4 tang gia
vang va d6 la My, mic du gia vang va ty
gia dong d6 la M§ trén thi trudng thé gidi it
bién dong. Hay néi cach khac, trong céac
nam dé, n6éi dén lam phat ciing déng nghia
véi sy mat gia cua dong tién Viét Nam so
véi mét bing gia chung va dic biét la so véi
gia vang, d6 la My. o] giai doan nay, muic d6
héi nhap vé thi truong vang va ngoai té g
nudc ta con bi b6 hep. Khi gia vang va ty
gia déng d6 la My tang, thi kém theo gia ca
cia nhiéu mit hang tiéu dung khac ciing
bién dong.

Nhin nhan mét cach téng quat su bién
déng trong 14 nim qua c6 thé thay ty gid
gitta dong Viét Nam va dé la My tuong ddi
én dinh, hang nam binh quan chi ting dudi
2%/nam. Nam 1997 va nim 1998 do anh
hudng ctia cudc khting hoang tai chinh khu
vic, nén ty gia ting 14,2% va 9,6%. Trong 9
thang dau ndm 2004 ty gia chi ting. cé
0,3%. Nguyén nhan chu yéu din dén ty gia
trong 14 nadm qua ciing nhu 9 thang diu
nidm 2004 6n dinh, d6 1a do ngudén cung
ngoai té& déi dao, tit kim ngach xuit khau,
kiéu héi, hoat dong du lich, giao dich khac
vé vén,... ting kha; trong khi d6 nhu cdu
ngoai té tang cham. Déng thoi sdc manh
cha dong d6 la My so véi mot s8 loai ngoai
té manh khac chua dugc phuc héi. Hién nay
ty gia trén thi trudng tu do va thi trudng
giao dich cua cac ngin hang thuong mai véi
khach hang dao ddng quanh mic 15.746
VND - 15.765 VND/USD.
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Vé gid vang. T nam 1968 trén thé gidi
vang chinh thtic khéng con dugec xem 1a ban
vi tién té. O nusée ta, trong cAc ndm gan day
tdm 1y cat trit vang hay st dung vang lam
don vi thanh todAn mua ban cac mat hang
d4t tién: dat dai, xe may da gidm hén.
Vang gid day tuy con dugc si dung trong
thanh toan mua ban nha d4t phd bién & cac
tinh phia Nam, nhung bi thu hep & cac tinh
phia Béc. Mitc do cat trit va st dung db la
M7 trong thanh toan cia dan cu cling giam
h&n. Chi s6 tang gia trén thi trudng xa hoi
thdi gian qua it phy thudc vao gia vang.

Gia vang trong nuéc hoan toan phu
thudéc va theo sat dién bién gia vang thi
trudng thé gidi. Gia vang trén thi trudng
thé gidi nam 1993 va 1994 bién dong kha,
con cac nam khéc tuong d6i 6n dinh. Vi vay
gia vang trong nudc cho dén niam 2001
ciing chi bién dong nhe, nhiéu nim con
giam. Nhung t sau khi x4y ra cudc khing
b8 nham vao nuée My (vao ngay 11-9-2001)
dén nay, cung nhiing bién dong khac vé
chinh tri trén thé gidi, nén gia vang trén
thi truong thé giéi lién tuc ting cao, dinh
diém 1a x4y ra vao trung tudn thang 1-2004
lén t6i 430 USD/ounce. Do dé gia vang
trong nudc ciing lién tuc ting cao. Tuy
nhién trong thuc té& né it tac dong lam ting
chi s6 gia chung. Trong 9 thang dau niam
2004, gia vang trong nudc chi c¢6 mic ting
1,5%. Dén trung tudn thang 10-2004, gia
vang SJC dang dao doéng 6 mic 775.000
déng - 790.000 dbéng/chi.

Thuc trang nay khdng dinh chi s& ting
gia hang tiéu dung trong 14 nim qua ciing
nhu 9 thang ddu nam 2004 khac cd ban so
véi lam phat 6 nudc ta trong cac nam cudi
thap ky 80 va dau thap ky 90 cua thé ky
trudce, khi d6 gia vang va d6 la My déu tang
cao so véi dong Viét Nam. Diéu d6 c6 nghia
1a sitc mua cliia déng Viét Nam ¢ giai doan
d6 giam manh.

- Vé nhdn t6'lai sudt clia hé thong ngén
hang. TU nim 1991 dén nay, lai suat cta
hé théng ngin hang Viét Nam lién tuc
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giam thdp. Tu gida ndm 2001 khi Ngan
hang Nha nuée chinh thuce thuce hién co ché
tu do hoa 1al suat ngoal té, tir gita nam
2002 thuc hién co ché& thoa thuan lai suat
noi té, 1ai suat cua hé thong ngan hang cé
tinh 6n dinh tuong déi, phan anh sat cung
cAu von trén thi truong, cé tac déng tich cuc
6n dinh mat bang chi s ting gia chung.
Trong 9 thang dau nam 2004, ca 131 suat
cho vay va lai suat huy doéng vén déng Viét
Nam déu tang nhe, véi mtc tang 0,3% -
0,5%/nam. Lai suit ngoai té, chu yéu la do
la My - USD, chiu su tac dong truc ti€p cua
dién bién lai sudt thi truong quéc té. Trong
gan 3 thang qua, Cuc duy trii lién bang My -
FED da 3 lan tang lai suat chu dao cua
minh, t mac 1%/nam, tang 1én 1,25%/nam
td ngay 1-7-2004, réi 1én 1,5%/nam tit ngay
11-8-2004 va tang lén 1,75/ndm ti ngay 21-
9-2004. Bl vay cac ngan hang thuong mai
da diéu chinh muc lai suat huy déng vén
USD cua minh ting 1én tuong tng, véi muc
tang 0,4% - 0,5%/mam tuy thudc cac ky han
khac nhau. Con lai sudt cho vay USD c¢6
muc tdng thap hon, khoang 0,2% -
0,4%/nam tuy theo tiing ngdn hang thuong
mai va tuy tung du an dau tu ctia doanh
nghiép.

- Vé nhan t6 ngan sdch nha nude. Can
d61 ngan sach nha nude trong 14 nam qua
khong ngiing duge cai thién, mic thiéu hut
duge bu diap bing kénh phat hanh trai
phiéu va tin phiéu Kho bac nha nuée. Phan
tich cu thé tinh hinh tu dau nam 2004 dén
nay ¢6 thé thay, téng thu ngan sach nha
nudée 6 thang dau nam dat trén 77.217 ty
dong, bang 50% du toAn ca nam, tang
12,5% so véi cung ky nam trudc; tong chi
dat 82.033 ty déng, bang 43,7% du toan ca
nam. Tinh hinh chi ngin sach trong 9
thang cing khong ting nhiéu. Nhu vay thu
ngan sach tang trudng kha, nhung s6 tién
chi ra ti ngdn sach nha nudc van rit thap
so v0i du toan ca nam.

Két ludn: nhu vay c6 thé khing dinh,
lam phat trong hon 14 nam qua néi chung
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va trong 9 thang diu nim 2004 J nudc ta
khéng phai 1a lam phat tién té.
3. Xét trén goc do cau kéo

Trong nhiing nam qua, phat trién nén
kinh t& theo cd ché thi truong, md cia, dan
dan hoi nhap véi khu vuc va quéc t&€, hang
héa va dich vu trén thi truong nuée ta déi
dao, da dang va phong phu. Do dé hau nhu
khéng c6 tinh trang khan hiém hang héa
trén thi truong dan téi tdng gia mot hay
mot s& mat hang nao dé do cau kéo. Song
trong 9 thang ddu nam 2004, do anh hudng
ctia dich cim gia cAm xAay ra trén dién rong
va kéo dai, do d6 lam giam manh ngudn
cung san pham gia cam ra thi trudng, trong
khi nhu cau thuc pham tiép tuc ting lén,
lam cho gia ca mat hang gia cAm noi riéng
tang 1én. Dong thoi nhu cau cta ngudi tiéu
diing dude chuyén sang cac mat hang thuc
pham khac nén da lam cho nhém hang thuc
pham néi chung tang cao, téi 16,8% trong 9
thang dau nam 2004.

Mo6t dién bién khac ciing xét ti nhan to
cau kéo, c6 thé thay do gia xudt khau gao
cua Viét Nam dude cai thién va khéi lugng
gao xudt khau tiang. Gia ban va gia xuat
khau, khéi lugng xudt khau ctia mét loat
mat hang: thuy hai san, cao su, ca phé, hat
diéu,.... cing tdng kha so vdi trude. Do do
da lam cho gia luong thuc, thue pham, mot
s6 mit hang nong, 1am, thay hai san khac
tang lén.

Nhém hang tiép theo ¢6 muic nhu cau
tiéu thu kha trong thoi gian qua, dé la duge
pham, y t&; nhém hang nha ¢ va vat liéu
xay dung,.... ciing ¢6 nhu cau tang, tap
trung 1a sat thép, nguyén liéu nhya... Bén
canh d6 nhu cAu xdng dau ciing ting kha,
tac dong lam ting gia, tdt nhién yéu té chu
yé&u la do gia nhap khau tang.
4.Xét trén goc do chi phi day

Nhan t6 nay chu yéu la do bién dong gia
tang ca trén thi truong thé gidi, tap trung
la gia xang dau, phéi thép, nguyén liéu
nhua, phan dam Uré, bt gidy, thudc chita
bénh, vat pham y té,... ma Viét Nam nhap
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khdu ciing téng cao, lam cho gia ban 1é
trong nudc cling tang lén. Chi riéng mit
hang xang diu tinh dén nam 2004 da dugc
diéu chinh ting 4 1an (1an thd 4 duge thuc
hién chi riéng dé1 v6i gia ban lé xing, tu
cudi ngay 1-11-2004, tang thém 500
ddng/1lit xang) véi mic tang td 8% dén
28%. Tinh hinh @6 lam cho chi phi cia mot
loat linh vyc téng 1én, nhit 14 giao thong
van tai. Gia cuéc van chuyén hang khéng
tang 8%, van tai dudng st tdng 10% nhim
thuc hién chinh sach hoa déng gia vé giita
ngudi Viét Nam va ngudi nudc ngoai,... Bén
canh d6 chi phi xing dau, phan bén, thudc
tri sdu,.. cua ngudi ndong dan cling ting
cao. Gia sit thép ting lam cho nganh xay
dung va co khi ché tao tang chi phi.
Nguyén liéu nhya va bdt gidy tang,... cling
lam cho chi phi ciia mot loat nganh san
xudt va mot loat san phadm phai ting gia
ban l1én...

Dic biét 12 sy bién déng 16n cha thi
trudng bat dong san tit ndm 1999 dén nay,
hé luy cia né la vé cung 16n. Dang 1€ cac
ngudn tién nhan réi trong nén kinh t&, dic
biét 1a trong dan cu phai duge tap trung dé
dau tu phat trién san xuit thi nay moi
ngudi lai dén hét tién dé kinh doanh bat
dong san gy roi loan thi truong nay, diy
gia bat ddng san tang hang chuc lan. Do
vay gia thué mat bing dé san xuét, thué
ctia hang dé kinh doanh... ciing ting lén
tuong tng, ddy chi phi san xu4t 1én cao.

5. Xét trén goc do tam ly dan chung

DAu r3ng day 13 nguyén nhan khéng co
ban nhung ciing cdn phai ké dén. Khi thi
trudng bat dong san 6 Viét Nam dang réi
loan, gia ca mét s6 mit hang dang leo
thang hang ngay gay tdm ly bat én trong
dan ching thi tiép d6 (d4u nim 2004) Bd
Noi vu céng bd du kién téng luong méi
(thuc té€ tang tu 1-10-2004) da kich thich
tam ly tang tiéu dung cua dan chung, lam
cho gid ca ciac mit hang tiéu dung ting
nhanh ti ddu nim (théng thudng 1a tang
vao cudl nam). Mit khac khi din chung
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dang lo s¢ sy sut gia cha dong tién Viét
Nam thi Ngin hang Nha nudc (NHNN)
Viét Nam lai phat hanh thém loai tién
ménh gia 100.000 déng méi vao luu thong
(gdp d6i ménh gia 16n nhat trude d6). Vao
cuéi nam 2003, NHNN Viét Nam lai dua
ti€p loai tién polyme méi véi cac ménh gia
50.000, 500.000, 100.000 vao luu thong.
Dic biét 1a ddng tién véi ménh gia 500.000
(16n gdp mudi 14n so véi ddng tién c6 ménh
gia 16n nhat truéc d6), da tiép tuc tac dong
x4u dén tdm 1y cha dan ching. Dan ching
cho rding NHNN Viét Nam dang dua thém
vao luu théng mot khéi lugng tién rat 16n
va vi vay gia tri dong tién Viét Nam sé
giam manh. Do d6 din ching cang c6 xu
hudng chuyén tit tai san tién t& VND sang
céac tai san tai chinh khac va cang khuyén
khich tam ly tiéu ding. Két qua 1a gia ca
cac mit hang trong nén kinh t& tiép tuc gia
tang.

Nhu vay qua nghién citu vé dién bién chi
s6 tang gia hang tiéu dung noéi chung va
dién bién lam phat néi riéng trong hon 14
nim qua, ciing nhu trong 9 thang didu nim
2004 c6 thé khang dinh, lam phat & nuéc ta
12 lam phat gia ca, tap trung la do chi phi
ddy, c6 mot y&u t6 nhd 1a cdu kéo va yéu td
tam 1y dan ching. Yéu té tién té c6 dugc
tinh dén nhung khéng thay rs.

I1. GIAI PHAP KHAC PHUC

- V& giai phap tién t&, mic di khing dinh
khong phai do nhan t6 nay tac dong truc
ti€p, nhung dé cht dong gép phan vao kiém
ché& lam phat, nhat 14 truéc dién bién tam
1y va stic ép clia mot bd phan du luan, gidi’
phap diéu hanh chinh sach tién té da duge
dua ra. NHNN vin c6 gidi phap cu thé
trong diéu hanh chinh sach tién té cuaa
minh. Thong d6c NHNN da c6 quyét dinh
diéu chinh ting ty 1& tién ghi du trit bat
budc ctia cac T8 chiic tin dung. Day la giai
phap quan trong cia NHNN phan ing
trudc tinh hinh dién bién chi s6 ting gia va
tam 1y lo ngai lam phat hién nay, ciing nhu
mdt s6 khuyén nghi dugc dé xuit. T ky
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thuc hién du tri bat bude thang 7 - 2004, ty
16 du tri bat bude dbi véi tién gui déng Viét
Nam cua cac ngan hang thuong mai
(NHTM) nha nuée, NHTM c6 phan d6 thi,
ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan
hang nude ngoail, cong ty tai chinh tang tu
2% 1én 5%; riéng Ngan hang Nong nghiép
va Phat trién nong thon (NHNo&PTNT)
Viét Nam tang ta 1,5% 1én 4% trén téng s6
tién gui phai du trd bat buéc cua loai
khoéng ky han va ¢6 ky han duéi 12 thang;
tang tu 1% lén 2% dol véi tién gul tu 12
thang dén 24 thang. Ty 1& du trd bat budc
d61 véi NHTM ¢6 phan néng thon, Quy tin
dung trung udng, ngdn hang hgp tac tang
tt 1% 1én 2%. Ty 1é dy tri bat bube ap
dung dé1 véi tién gui ngoai té khong ky han
va ¢6 ky han duéi 12 thang ti 4% tang 1én
8%, tix 12 thang dén 24 thang tang tu 1%
lén 2%. Pot diéu chinh ty 1& du trd bat bude
oan day nhat thuc hién tu thang 8 - 2004,
theo hudng giam ty 1é 6 tat ca cac loai tién
oul phai du trit, nham tac dong ha 13i suat
huy déng vén cua cac td chiic tin dung.

Du trd bat budc la mdt céng cu truyén
thong trong diéu hanh chinh sach tién té
cua NHNN nham tac dong vao muc do tang
tién, kiém ché toc dd ting trudng tin dung
theo muc tiéu diéu hanh chinh sach tién té
trong ting thoi ky tuy theo dién bién cua
cdc chi s6 kinh t& vi mé. Muc dich diéu
chinh ting ty 16 du trd bat budc lan nay
nham dat duge yéu cau néi trén, nham rat
bét khoi lugng trong luu théng vé NHNN,
v6l muc do thu vé gip 2 lan so véi mic
trude d6. Riéng doi vl tién gul ngoal té ty
lé du trit bat bude tang cao con nham khong
khuyén khich cac NHTM tang lai suat va
khong khuyén khich ting cuong huy dong
von ngoai té, han ché tinh trang doé la héa
tai san ng trong hé théng ngan hang.

Tuy nhién nhu da phéan tich 6 trén, lam
phat ¢ Viét Nam hién nay khong phai do
nguyén nhian tu tién té, nén NHNN nudc
can sém giam b6t ty 1& du trd bat budc
xuéng muc binh quan chi ti 1-2% 1a hop ly.
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Giai phap quan trong la phai thuc day san
xudt kinh doanh phat trién lién tuc va bén
viing, ning cao stc manh canh tranh cua
cac san pham va dich vu ctia Viét Nam, day
manh hoat déng xuét khau,... Do dé can
phai thuc hién chinh séach tién té linh hoat,
dap ting nhu cau vén cho tiang trudng kinh
té.

Lam phat va ting trudng kinh t& c6 mai
quan hé mat thiét véi nhau. Dé thice day
tang trudng kinh t& thong thuong Ngan
hang Trung uong cAn phai thuc hién chinh
sach tién té néi long, ha thap 1ai suit cha
dao, md rdng clia cung Ung tién cho nén
kinh té&, tidng cuong kha ning dap tng nhu
cdu von tin dung cho cac nhu cau san xuit
kinh doanh. Song bén canh viéc kinh té&
tdng trudng theo y muon, thi lam phat ¢6
thé tiang cao. Vi vay, trong thuc thi chinh
sach kinh t& vi mo, thong thuong it khi dat
dugc hal muc tiéu cung mot lic.

Trong 3 ndm qua, Cuc du trd lién bang
My - FED, da lién tuc giam 1ai suat chu dao
cua minh xuéng con 1%/miam. thap nhat
trong 46 nam qua; Ngan hang Trung uong
chau Au - ECB ciing giam lai suft co ban
cua minh xudéng con 2,5%; Ngan hang
Trung uvong Nhat Ban - BOJ, thuc hién
chinh sach 1ai sudt 0%,... cang 14 nham dua
nén kinh té cac nude va cac khu vuc dé ra
khoi tinh trang tri tré.

Vé quan diém va nhan thte, trong diéu
kién cua nudc ta hién nay, theo ching to1
can uu tién cho muec tiéu ting trudng, con
chi s8 gia tang cao chu yéu do nhan tdé bén
ngoai thi ¢6 thé tam thdi chdp nhan dugc,
tat nhién 1a can c¢6 bién phap quan ly chit.
ché gia ca theo dung nguyén ly thi truong,
khéng nén dung kénh ngan sach bao cap
qua gia kéo dai, lam anh hudng chung dén
nén tai chinh quéc gia.

Nhung vé co ban la Viét Nam cin tiém
can phuong phap tinh toan chi sé lam phat
theo thong 1& quéc té, déng thoi ¢ nhan
thiic ding vé chi s gia ca hang tiéu dung
hién nay, dé khong tao ra tam ly dién bién
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bat 1gi gay stic ép vé du-luan lén viéc diéu
hanh chinh sach tién té. Téng cuc Thong ké

cin mé rong danh . muc hang héa tinh chi s6

ting gia hang tiéu dung lén. 86 mit hang.
Déong thoi s6m cong bd mic lam phat co
ban-hang thang; loai bd bét cac y&u té tac
dong gy nén nhing dot bién vé gia, nhéat
14 gia thi truong thé& gidi bién déng manh.
Nhu da néi, lam phdt la su gia tdng lién tuc
cia mic gid chung trong nén kinh té
Théng tin vé thuéc do lam phat dén véi dén
ching hang ngay, hang thang,... chii yéu
dugc tinh tit phuong phap CPL. Nhu’ng CPI
khong thé do lam phat chinh xdc, béi vi né
b1 tac dong cua mot sd y&u té gay sai léch
* r6 hang héa dugc quy dinh truoc ,

Viét Nam dang tiép tuc md clia nén kinh
té theo xu huéng hoi nhap, thuc hién cac
cam két cua Hiép dinh thuong mai Viét -
My, AFTA, cam két gia nhap WTO, nén thi
trudng trong nudc dién bién theo sat thi
trudng quédc té. Trong qué trinh d6, Viét
Nam dugc hucng lgi ti gia ca xud't khéu cac
mét hang cé kho1 lugng 1én, thi cung bi anh
hudng cha gia ca bi&€n dong ting cta nhiing
mit hang nhap khiu. Thoi gian téi day gia
ca thi trudng thé giéi ti€p tuc cé nhitng bién
dong phﬁc tap kho lubng trude. D6 1a tinh
tdt yéu khéach quan cda céc giao dich buén
ban trén thi trudng quéc té. Vi vay Viét
Nam cin tén trong tinh thi trudng, ton

trong quy luat khach quan ctia nén kinh té

thi trudng, Chinh pht khéng nén lam thay
thi trudng. Dic biét 14 khéng nén sit dung
cidc bién phap c¢6 tinh bao cap tit ngudn
ngan sach nha nude nhu: cap bu 18, cadp bu
1a1 sudt, khoanh ng,... khi ma thi trudng
trong nttéc ¢ tinh théng thuong véi thi
trudng thé giéi. Co ché& bao cdp qua gia mot

s6 mat hang c6 tinh theo sat thi trudng th€

gifi sé lam méo moé gia ca trong nude, tao
diéu kién cho tinh trang xuét }au qua bién
gidi, tac dong tiéu cdc dén ngan sach qudc
gia, tac.dong gay tiém 4n nguy co lam phat.
Viéc st dung bién phép tai chinh h trg cho

cac doanh nghiép trong du trit va thu mua .
néng san ‘phdm cang lam gia ting co ché
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xin cho, ké hd cho nhiéu loai tiéu cuc khac,
trong khi ngudi néng dan, nguoi san xuat
khéng dugc hudng lgi tryc tiép.. Co ché
quan ly gia va quan:ly thi trudngciing cdn
linh hoat va d6i mdi phu hop véi tinh hinh
cta nén kinh t& nuéc ta hién nay.. ;.
-Nhin lai dién bién kinh t& vi mé 6 nudc
ta trong 14 nam qua c6 thé thdy, day la
muc d6 ting chi s6 gia ca hang tiéu dung
16n nhat & nuéc ta trong nhiéu nim gin
day. Trong nhitng nam ddu thoi ky d6i méi,
moét trong nhitng thanh céng 16n cha Viét
Nam duge du luan qudc t&€ danh gia cao, d6
1a ting trudng kinh t& cao va kiém ché& lam
phat. Chi sd ting gia hang tiéu ding cua
nudc ta trong cac ndm cudi thap ky 80 cua
thé ky trudc con ¢ mic. 3 con s6, sau db
gidm xudng con 2 con s6, dén nim 1991 chi
con 67,4%, nam 1992 cdn 17,5% va giam
thap trong cac nim tiép theo,... Nam 1998,
sau khi x4y ra cudc khiing hoang tai chinh
- tién té trong khu vyc, Viét Nam ciing bi
anh hudng khéng nhd dén nhifu, mit vé
kinh té& - x& hoi, chi s6 ting gia hang tiéu

- dung ctia ca nim da 1én téi 9,0% va ndm

sau d6 1999 van la 6,8%. Song 4 nim sau
d6, ti nam 2000 dén hé&t nam 2003 chi s6
tdng gia 6 nudc ta lién tuc thép. Nhung
trong niam 2004, véi xu huéng'hhu hién
nay, thi chic chén chi s& ting gia cda ca
ndm sé vugt qua mic ndm 1999 va sé
khong thua kém mic ting cia nim 1998!
Bai vi gia xing d4u trén thi trudng thé gidi
tdng cao nhat trong hang chuc nim qua,
nhUng gia ban 1é trong nuéc chua tang do
nha nudc bu 16. Néu tinh trang nay kéo dai
thi Nha nude khong thé bu 15 tiép mai dugc.
Nganh than cling dang dé nghi va chiu stec
ép tang gia. Gia gas, phan uré, phan DAP,
NPK, nhiéu loai héa chdt co ban,... dang
tiép tuc ting. Khi d6 né tac dong den chi
phi ddu vao clia mét loat nganh san xuét
khac. Pdu quy IV déa:thuc hién cai cach tién
luong. Mitc hoc phi t6i day s& thay déi,...
Nhu vay ké ca:chi phf nguyén, nhién vat
liédu va chi phi nhén céng cua doanh nghiép
ciing ting lén, chua k& la sic ép tang lai
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suit, sé cang lam cho chi phi vén vay cua dong thoi cac giai phap vé tién té, ngan
doanh nghiép tang thém. Boi vay can rit ra sach, quan 1y gia ca va thi truong theo yéu
mét s6 bai hoc kinh nghiém vé chéng lam cdu méi, chit khong nén duy tri cac bién
phat trong thdi gian qua, can tién hanh phap cta co ché cii./.

M6t s chi tiéu vé tién té - ting trudng kinh t& va lam phat & nudc ta trong 15 nam

gan day
Toedo | | Yoedo | gpg; N ] Chi s
tang tong TOC do | tangdu } 4, | Toc do Toc do Tang ~ .. | Trong | Chiso
N phuong tang von | ng ch? tién cung tan\g gia | tang gia tr.u'(mg“ l:;l:g filéau dé: chiso| gia
am tién huy dong VAY DeR | Gho cho vang USD kinh té g gid luong | thue
thanh kinht€ | hon kinh dung thuc | phiam
oy % p % % % CPI % -
toan % % té %
1991 88.7 3.1 5.8 674 542 83,5
1992 23 -0.8 8.7 17.5 -14.7 18,2
1993 7.4 0,3 8.1 53 6,3 7.8
1994 278 8,0 1,7 8,8 144 39.0 16.3
1995 22.6 -3.0 -0,6 9,5 12,7 -20,6 - 19,3
1996 22,7 227 2.5 1,0 9.3 4.5 0.2 6,3
1997 26.1 25,7 22,6 26,1 -6,6 14,2 8,8 3.6 0,4 2.1
1998 239 34,0 16,4 25,6 0,7 9,6 5,8 9,0 23,1 8,6
1999 39,25 34,0 19,2 39,3 -,02 1,1 48 6,8 -1.8 0,5
2000 26.5 433 38.14 25 -1.7 34 6.8 -0,6 -7.9 -0.7
2001 25.53 25.1 21.44 5.0 3.8 6.8 -0.2 6.0 0.2
2002 17,7 19,4 22,2 19.4 2,1 7,0 4,0 2,6 7,9
2003 20.5 22.7 25 26,6 12.2 72 3,0 2.9 29
9
thang 1,5 0.3 : 86 | 125 | 168
nam
2004
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1. Bdo cdo thuong nién cia NHNN Viét Nam, cdc nam tr 1994 dén 2003.

2. Bdo cdo dinh gid chinh sdch tién t¢ va hoat dong ngan hang cdc nam va 6 thang ddu nam 2004.
3. Tong cuc Thong ké: www.gso.gov.vn va s liéu cong b hang thing.

4. Kinh t&¢ Viét Nam cde nam, cuén Year Book xudt ban hang nam ctia Téng cuc Théng ké.

5. Mot s6 tai liéu chuyén khao khic cia IMF.

Nghién cuu Kinh 16's6 319 - Thang 12/2004 33



