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Nhin nhén vén dé néng gid déng Nhan dén
té clGa Trung Qudc trong thdi gian gan day

81 vai tro 14 mét trong bén “than ky

kinh t&” trong nta thé ky qua, mdi
mét dong thai cta nén kinh t& Trung Quéc
déu c6 anh hudng sdu réng téi dién bién
kinh t& toan cau. Chinh vi vay, nhiing thay
ddi trong Chinh sach ty gia (CSTG) cua
nudc nay thol gian qua da gay ra khong it
tranh cdi gita cAc nha phéan tich kinh t&
xung quanh van dé Igi ich cua qudc gia nay,
cling nhu cua nén kinh té toan ciu khi tién
hanh nhiing thay d6i d6. Cac qudc gia ludn
dua ra nhiing quyét dinh quan trong vé van
dé kinh t& cht y&u dya trén 1¢i ich clia quéc

NGUYEN VAN TIEN
PO THI PHUONG TRANG

gia minh. Vay liéu ring su néng gia déng
Nhan din té (NDT) sé& cé 1gi cho ban thin
Trung Quédce?

1. LOI iCH CUA VIEC DINH GIA THUC
THAP DONG NDT

Cho dén thoi diém nay, cb 1& khong con §
kién n3o phtt nhan déng NDT dang dugc
dinh gia thye thap. CAu héi dat ra la: véi
mét dong noi té dude dinh gia thap nhu vay
Trung Qudéc da thu duge nhiing lgi ich gi
trong thoi gian qua? Cé thé tra 18i cau hoi
nay qua mét s6 phén tich.sau day.

DO THI 1: Ty gia thuc trung binh (REER) va cin cin thudng mai ciia Trung Qudc

14o-| _
135 4 P
130 4 . .
425 4 . N

120 h I
115 4
110 4

-

Quan sat do thi ta thdy trong hdu hét
cac nim, ty gia thyc trung binh cia Trung
Qudc déu 16n hon 1 don vi, diéu dé cb
nghia 13 déng NDT duge dinh gia thuc
" th4p so véi cAc dong tién khac. Noi té duge
dinh gia thyc thidp da kich thich xuét
khau va han ché& nhap khiu, k&t qua 1a ty
16 xuit/mhap trong hdu hét cac nim cing
16n hon 1 don vi, ndi cach khac, can cin

- T e

2001 2002 2003 2004 2005

= = = Tyl xuit/nhip

thuong mai cia Trung Qudc lién tuc thing
du,

Su thiéng du 16n cha cdn cin thuong mai
dd giap cho can can viang lai cua Trung
Quéc duge cai thién dang ké trong thdi gian
qua. Can cin vidng lai cia Trung Quéc lién

Nguyén Van Tign, PGS, TS; Dé Thi Phuong Trang,
Hoc Vién Ngan hang.
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tuc thing du trong mét. thdi gian dai. Trong -

cdc nam ti 1994-1997, gia tri tai khoan
vang lai clia Trung Quée téng gép hon 5 l4n,
mdt thanh tuu rat dang khdm phuc. Sau
nim 1997, do anh hudng cua cudc khung
hodng tai chinh tién t& chau A, déng thdi do
sy ting nhanh nhu cdu nhap khiu may méc
thiét bi phuc vu cho quy md san xuit ngay
cang md rong, nén gia tri tai khoan ving lai
giam nhe trong cdc nam 1998 - 2001, song
van duy tri trang thai thing du. Pén nam
2002, gia tri tai khoan vang lai 1zi tang gip
hai 14n so véi nim 2001 va lién tuc téng cho
dén nay.

po THI 2: Can can vang lai cua
Trung Qudc 1994-2003
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Bén canh nhiing tac ddng tich cuc dé&n
can cin vang lai, viée dinh gia thuc thap
déng NDT trong mét thdi gian dai cling ¢6
nhiing déng gép quan trong vao viée cai
thién can cén vén cla Trung Qudc. C6 thé
thdy réng, bén canh nhiitng chinh sach
khuyén khich dau tu hap dan, citng” nhu lgi
thé€ vé gia nhéan cdng ré, thi viéc déng not té
duge dinh gia thyc thap gidp cho hang hoéa
nudc nay trd nén ré hon 6 nude ngoai ciing
14 mét nhan té khidn cho cac nha diu tu
nude ngoai coi Trung Qudc nhu “bé phéng”
cho xudt khiu. Vi thé, vén diu tu nude
ngodi d8 a0 at vao céc nganh hang xuit
khau cia Trung Quéc nhu “nudc chay chd
triing”. Nhitng s6 lidu gan diy cho thay, sau
khi duy tri tai mic 50 ty USD trong sudt hai
nam 2002-2003, luéng vén FDI vao Trung
Qudc da tang téi mic gan 61 ty USD nim
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2004. Trung Qudc da trd thanh nude thu hut
FDI lén thit hai trén thé giéi, sau Mg, va la
nude thu hut FDI nhiéu nhéit trong s cac
nudc dang phat trién, chiém khoang 25-30%
téng ludng von vao cac nude nay, va téi 60%
lugng vén vao cic nén kinh t€ dang phat
trién chau A. Diu 46 cho thay, tac dong cla
chinh sach ty gia dén nén kinh t& Trung
Quac la rat tich cyc trén nhiéu phuong dién.

DO THI 3: Cén cén vén cha Trung Quéc
1994-2003 '
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Mot cach khac d8 danh gia sy thanh céng
cua CSTG tal Trung Qudc la nhin vio su
ting manh cua dy trit ngoai héi trong hon
mdt thap ky qua, tit mic thdp hon 50 ty
USD trong sudt giai doan 1990-1993 dén
mitc hon 609,9 ty USD nam 2004, tuong
duong véi hon 40% GDP cta Trung Quéc
trong nam nay, giup Trung Quéc trd thanh
nude ¢6 dy trld ngoai héi 16n thit hai trén thé
gidi, sau Nhat Ban. Trong d6, thing du can
cAn vang lai va lubng von FDI khéng 15
chinh 14 nhiing nhin t& déng gép quan trong
cho du trit ngoai hdi cia Trung Qudc.

Lgi ich cla mét lugng dy trit ngoai hai 16n
nhu vay 461 véi Trung Qudc 1a qua rd rang:

Thit nhit, 461 vé6t moét nudec ma ndi té
duge dinh gia thap nhu Trung Quée, né dude
coi nhu mot “cai dém” ngin chin nhiing ap
luc 1én gia ndi té.

Thit hai, du trit ngoai héi ctia Trung Quéc
con gitp trang trai cho lugng nhap khau rat
16n etia nude nay. Luong du trit tinh dén cudi
nim 2004 tuong dudng véi tdng gia tri nhap
khau trong 53 tuén (va cho khoang 43 tudn
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theo du doan vé nhap khau chia IMF trong
nam 2005), cao hon nhiéu so vél cac nén kinh
t& dang phat trién khac.

Thit ba, mét mitc dy trit cao s& dam bao
mot ¢ cdu ng nude ngoai hgp 1y. Hién nay,
dy trit cia Trung Quéc nhidu gdp mudi ldn
so véi téng cac khodn ng nude ngoai ngén
han cua nude nay. ‘

Cuéi cung, lugng du trit ngoai hét 16n
hién nay ctia Trung Quéc c¢é thé dudc sit
dung dé citu trg tai chinh cho hé théng ngan
hang khi cin thigt. Trong thuc t& su bd
sung vén cho hai ngdn hang thudng mai
quéc doanh 16n tai Trung Qudc st dung 45
ty USD tit du trid ngoai héi trong nim 2003
‘da cho thdy ¥ dinh cia Chinh pht Trung
Quéc trong viée st dung du trit ngoai hai dé
giip d5 hoat ddéng cha cac ngin hang quéc
doanh.

II. NHUNG HIEU UNG TICH CUC TU

VIEC DONG NDT TANG GIA DOI
VOI TRUNG QUOC VA PHAN THE
GIGI CON LAI

Bat chidp nhitng wu diém trude day,
CSTG cia Trung Quéc ngay cang bdc 16
nhiing tac ddng tiéu cyc trong hai nam trd
lai day. Su dinh gia qua thap dong NDT gid
day dang c6 xu huéng di ngudc lai véi nhitng
ndé hic kiém ché sy tidng trudng qua mic

trong hoat ddng cho vay cia cic ngéan hang. |

N6 ciing giy khé khan cho nhiing ¢8 ging
nhdm két thic tinh trang phat trién qua
néng cia nén kinh té&, va giit lam phat khot
ting lén qua cao. Va né cling lam gia téng
nhiing sy phan 461 tir cdc nudc khac, dic

biét 1a t&t M§, chau Au va Nhat Ban, cdc thi

_trudng chiém t6i mat nita téng s6 hang xuét

khdu cta Trung Quéc.

Trude nhitng bic xdc &6, ngay 21 thang
7 vita qua, trong mdt thong bao gay bat ngd
cho ca thé& gi6éi, Ngan hang Nhin déan
Trung Hoa (PBC) di tuyén bé ning gia
ddng NDT t muc 8,277 NDT/USD 1én 8,11 -
NDT/USD, cho thiy mét ty 1& néng gia
khoang 2%. Day dugc coi 12 mdt trong

~ nhilng buéc di &€ ning dan gi4 tri déng

NDT lén 15- 20%. Vay liéu viée téng gia
ddng NDT lén 15-20% sé& c6 1gi cho phia
Trung Quéc ciing nhu phén con lai clia thé
g131? Cau tra 101 0 diy 1a cé.

1. D6i véi Trung Quéc

* Véi muc tiéu 6n dinh gis c4:

Cé rat nhidu 1y do d¢é giai thich tai sao
Trung Qudc cidn theo dudi mét mic lam
phat thdp va 6n dinh. Véi midc thu nhap
binh quén ddu nguoi chi trén 1000 USD,
tham chi véi mdt vai linh vuc va khu vuc
¢on thdp hon thé, phidn 16n ngudi din
Trung Quéc sé dé dang cam thdy sic mua
thap hon ngay khi lam phat xay ra mdi &
mic d6 nhé. Do vay trong trudng hop nay,
kiém soat lam phat, cling tudng ty nhu viéc
duy tri mdt ty l1é thit nghiép hop 1y, duge
coi nhut mdt nhén t6 dé én dinh xa hai.

Co thé thdy ring, mét déng néi té dugc
dinh gia thuc thap s& thu hit nhing dong
vén ddu co chiy vao, lam ting thém khoan
du trit va su md rong téng cung tién. T4t ca

- . A R o ' a LR .
nhitng diéu nay khién cho viée kiém soat

lam phat ngay cang trd nén khé khén.,

DO THI 4: Bién d6ng Iugng tién md rong va lam phat (1990-2003)
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Quan sat db thi 4 ta c6 thé thiy nhiing
chudi van déng cung chu ky cha miic ting
cung dng tién va ty 18 lam phat trong suédt
giai doan 1990 — 2003. Mgt kinh nghiém
khong may thich thd véi ty 1& lam phat dat
téi dinh 24% nam 1994, c6 thé coi nhu mét
st nhic nhd d8i véi cac nha chic trach
Trung Qudc rdng “banh xe lich s’ c6 thé
quay vong trd lai. Nam 1994 va 1995, miic
tang trong du trdl chinh thic 14n lugt 1a
30,42 ty USD va 21,98 ty USD, tuong duong
v4i mice tang 1én trong lugng cung dng tién
1an lugt 1a 261,61 tj NDT va 183,53 tj NDT,
hay 16% va 9% tdng ludng tién cung Ung
trong hai nam d6. Ké tir d6, can thiép cla
PBC trén thi trudng ngoai hoi da tré thanh
kénh cung tng tién chinh. Theo mét bao cio
gin day cho biét, trung binh méi ngay PBC
phai mua vao 600 triéu USD, tuong duong véi
5 ty NDT. Két qua 13, nhitng ap luc lam phat
da khéng ngiing gia tang ké tit nam 2003.

Hoat déng tridt tidu phéan du tri ting lén
cho phép cac nha chiic trach gidi han lai sy
tdng trudng cua lugng cung tién, nhung cé
nhuge diém 13 git mite 141 suit cao hdn so
vdi mic 131 sudt trong trudng hop néu nhu
khéng c6 hoat déng triét tidéu. Pén lugt né,
muc 131 suit cao hon s€ lai tao sy thu hiit
cidc dong von chay vao. Chinh vi vay, néu
Trung Qudc khiang khing mudn duy tri sy
dinh gia thap déng NDT, diéu nay rét cude
sé& dan téi mot ty 1& lam phat tang 1én trong
tuong lai. Cach giai quyét khdn ngoan nhit
cho tinh thé tién thoai ludng nan nay chinh
12 dinh gia lai dong NDT.

* V@i qud trinh cai cdch hé théng ngin

hang:

Cho dé&n thai diém hién tai, cai cach hé
théng ngin hang la mét cong viée quan
trong nhim nang cao hidu qua si dung
ngudn luc tai Trung Qude, trong dé van dé
then chét 14 nang cao hidu qua cha qua
trinh phén phéi tin dung. Kinh nghiém cho
thdy ring, nhiing quyét dinh phan phéi tin
dung gip truc trac khi tin dung ngan hang
md réng 6 nhiing mic d4 rat nhanh, khoang
20% ho#c hon thé mdi nam.

T4

Chinh vi viy, su ting 1én nhanh chéng
ctita cac khoan vay ngin hang tai Trung
Quéc trong nhilng nim qua rit cdn duge
quan tdm, do n6 ning cao “ndi Am &nh” lam
ddo ngude qua trinh giam thiéu cac khoan
ng xau. Sau khi ting véi mic trung binh
hang nam 13 1,1 nghin ty t6i 1,9 nghin ty
NDT trong sudt giai doan 1998-2002, tdng
58 du cac khoan vay ting 1én mét cach bat
ngd, véi mic ting 3 nghin ty nim 2003,
tuong duong vdi 24% GDP, mét mic cao
chua ting thay. Lan cudl cing xay ra hién
tugng bung nd hoat déng cho vay clia ngin
hang tai Trung Quéc vao dau nhiing nim
1990, khoang 40% trong s& cac khodn vay
dude md réng 13 nhitng khoan n¢ xiu. Mic
dd qua trinh phén phdi tin dung di phén
nao duge cai thién tit 6 dén nay, van con 46
nhiing 1y do d8 nghi ngd ring viéc tang
manh trong hoat déng cho vay ctia ngin
hang gan day 1a khong thé duy tri dude.

Mdi quan hé giita ting trudng tin dung
va ty gia duge thé hién qua tac dong cha su
dinh gia thap ndi té 1én viéc tich luy du trit
ngoal hél, va ti€p dén 1a tic dong cua viée
tich luy du trit tdi su md réng ngudn dy tri
cua cic ngin hang, tit 46 Anh hudng t6i hoat
ddng cho vay ngan hang. Cac ngudn thu
khéng 16 tit xudt khéu, FDI va gan day la
cac khoan “tién néng” chay vao tim kiém lgi
nhuén tit ky vong ning gia NDT da khién
cho du tril ngoai héi clia cAc ngin hang ting
manh, Khi dy trit vugt qua gidi han quy
dinh, cdc ngin hang ban ching cho PBC va

. @61 lai nhan mét tai khoan tién gii bing

NDT tai PBC. Néu phin von trong tai khoan
nay 16n hon miic yéu cdu t6i thiéu, cac ngin
hing c6 thé st dung phan du trit rat 16n nay
dé tang hoat déng cho vay. Trong nhiing nam
gua nhiing khoan tién du dat d6 thuong duge
cho vay mét cach thi€u than trong va nhiéu
khi da trd thanh nhing khoan ng khé doi.
Nhu viy, v8i su bang né tin dung gén
day, hé théng ngin hang Trung Qudc dang
phai 451 dién véi nhidu yéu t§ rai ro, ma
nghiém trong la ty 1& ng x&u da 1én téi 30%
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vay. Dé dap ing yéu cdu md cia, Trung
fe ¢an khic phuc “diém y&u” nay vi mét
y théng tai chinh tién té én dinh 13 diéu
tn tién quyét dé gitip nén kinh t& tranh
gc nhitng ci sdc ti bén ngoai khi hdi nhap
2 hon vao kinh té& quéc té.
“.Vi vay c6 thé khing dinh, mét sy ting gia
- ‘@ng NDT 1én 15 — 20% sé gitip Trung Qudc
! thoat khoi tinh trang CSTG dang ngay cang
trd nén d6i nghich véi qua trinh cai cach hé
théng ngan hang, bdi véi mét gia tri déng
‘NDT cao hon sé chdm dit viée ndng gia ky
vong cua déng NDT, diéu ma khién cho céc
dong vén chay vao Trung Qude, ludng ngoai
t8 ma PBC phai mua dé ghim giit ty gia sé it
hon, cac ngan hang s& giam bét su du thia
vén kha dung. Do d6 qué trinh phan phéi
tin dung sé& trd nén than trong va hidu qua
hon.

PO THI 5: Dy trit ngoai héi ctia Trung

. Quéc va tong sd du cac khoan vay bing
NDT 2001 - 2004

Nghin tj NDT Ty USD
N N
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10 . 150
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=« (Cac khoan vay bang NDT === Dy trif ngoai héi
{Truc trai) {Truc phai)

* Duy tri thi phdn xudt khdu thé gidi:
Tang trudng trong xuit khiau cia Trung
~ Quéc da mang lai nhiing khoan thu khéng 16
cho GDP nuéc nay. Nam 2004, Trung Quéc
da trd thanh nudc 16n thit ba trén thé gidi vé
ngoai thuong, trong dé xudt khau chiém
trén 30% GDP. Sy ting trudng ngoan muc
nay trong khu vyc xudt khau da gigp Trung
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Qudc tré thanh mét diém dén hang dau dsi
véi cac nha diu tu truc tiép nude ngoid, thé
hién & ché. nhiing cong ty lién doanh véi
nudc ngoai giG diy da chiém hon 50% lugng
hang xudt khéu cla Trung Qudc. Vi cling
véi d6 1a nhiing kinh nghiém quy bau vé k§
ning marketing, k¥ thuit céng nghé ciing
nhu k¥ ning quan ly. Tat ca nhiing diéu d6
khién cho viéc quan tam téi tuong lai xuat
khiu ctia Trung Quédc trd nén rit cé § nghia
dd1 véi cAc nha cam quyén nude nay.
PO THI 6: Péng gép clia xuit khiu
vao GDP cua Trung Quéc 1995-2004

o == XSt khu/ GDP
1984= 100% :

§E3 8888258

C6 ¥ kién cho rdng viée néng gia déng
NDT sé& giy bat lgi d61 véi hoat ddng xuit
khiu cta nude nay. Cach nhin nhan nay la
hoan toan phién dién. Bdi l&, véi tiém luc
manh nhu hién nay, xuit khau cta Trung
Quéc khong dé gi ma bi dnh hudng. Sau hon
chuc niam téng trudng xudt khiu lién tuc,
hang héa eha Trung Quéc da ¢é dugde niém
tin d61 véi nguoi tiéu ding nudc ngoai vé
chat lugng va miu ma san phdm. Do dé, sé
khéng thé ¢6 chuyén chi vi déng NDT ting
gia han 2%, hang héa Trung Quéc dit hon
mot chit ma ngudi tiéu dung nude ngoai tit
b6 thoi khong mua hang héa cta nude nay
hta.

Mit khée, trong thdi gian qua, ching ta
da chitng kién Trung Quéc phai chiu dung
nhiing stc ép 16n ti phia cac d6i tac doi nude
ndy phai nang gia NDT, dic biét 13 My. Da
¢6 rat nhidu ¥ kién yéu cdu Quéc héi My
phai 4p dit mdt muc thué cao 1én hang hoa
xuit khiu cia Trung Quéc sang Mg, néu
nhu nhiing cudc dam phan song phuong
khong thanh céng trong viée cham dit viéc
“bép méo” dong NDT. Do do, viée dinh gia
lai dong NDT sé& gitp giam thiéu cd hdi cho
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chti nghia bao hd tra diia lai Trung Qudc
trén cac thi trudng nay, tiép tuc dam bao
viéc ti€p can cac thi trudng 16n cho hang héa
nudc nay.

* Duy tri téc d tdng trudng kinh té cao

va én dinh: |

C6 thé thay rat rd 1gi ich nay qua nhiitng
phén tich sau:

Thit nhét, nguy co de doa chu yé&u da1 véi
muc tidu tang trudng kinh t& cao va én dinh
caa Trung Qudc dén tit su biing nd tin dung
khéng thé chéng d3 nédi trong ban thin nén
kinh t€ nudc nay, ciing nhu tit nhitng nha
bao hd chéng lai hang héa xuit khiu cia
Trung Qudc. Néu nhu déng NDT van ¢ duy
tri tinh trang dudc dinh gia qua thip, thong
qua tac ddng tu viéc thu hit cac dong von
ddu ¢ chay vao, lam gia ting khoan dy tri,
va két qua la sy bing né tin dung khéng
dude giai quyét kip thdi, sé cé rat nhidéu kha
niang cic nha cAm quyén nudc nay sé phai
tién hanh viéc téing mic l1ai sudt ndi dia lén
cao, tham chi ting ca ty 1& du trit bit bude.
V61 mét chinh sach tién té& nhu vay, sé giy
ra mit sy “ha canh” khé khan cho nén kinh
t& Trung Qudc va giam miic ting trudng mot
cach dang ké. Ngoai ra, viée PBC lién tuc
trong mdt thai gian dai can thiép manh vao
thi trudng ngoai héi chi theo mét hudng
mua vao déng db la M$, khién gia tiang nghi
ngd trén trudng quéc t& 14 Trung Quéc dang
khong “chdi theo dting quy tic” ctia hé thong
tién té quéc t&, 1am gia ting sy phan dai tu
phia cac déi tac kinh t&, khién cho kha nang
tiép can cac thi trudng xuit khau bi thu hep
lai do gap phai nhitng hanh déng tra daa.

Thir hai, ¥ kién cho ring viéc ning gia
déng NDT sé day mic ting trudng cla
Trung Qudc xudng dudl mic mong mudn 1a
hoan toan khdng ¢ cin cdt. Ta phai luén nhé
ring, ty gid hoi doai khong phai 1a chinh
sach duy nhat co tac dong thay déi tdng cAu,
Céac bd phan khac cta chinh sach tién té va
chinh sach tai khéa s& s§n c6 dé giip thuc
ddy mic ting trudng nhu ky vong. Trong
khi d6, Trung Quéc sé lai c6 dude rat nhidu
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lgi thé& cho sy tang trudng lau dai ctia minh,
bao gébm mdc tiét kiém cao (diéu nay sé
khong thé x3y ra néu Trung Quéc tiép tuc
duy tri dinh gi4 thdp dong NDT, nguy cd
lam phéat ting lén lam giam muc 1Al suét
thue t&€ khong khuyén khich ngudi gui tién),
nhd vy mot phan 16n ludgng dau tu s& duge
tai trg bdng ngudn vén ndi dia, cling nhu
dong luc canh tranh gia ting gidp ting ning
sudt cao hon.,

Thit ba, su dinh gia lai dong NDT sé
khién Trung Qudc tap trung viao nhiing
ngudn lue trong nudc cho sy téng trudng
kinh t& v nhiing thay d6i chinh sach cin
thiét dé ting cdu ndi dia. Ma chu yé&u trong
s6 d6 1a lam cho hé théng ngan hang nudc
nay viing manh hon, tao diéu kién cho viéc
chuyén sang mét chinh sach ty gia linh hoat
hon. Ngude lai, ti8p tuc tin tudng vio chinh
sach dinh gia thip dong NDT va mic ting
trudng chii yéu dua vao xudt khiu cé vé nhu
s& din téi nhiing cang thing qudc t& ngay
cang bilc xdc véi chc ddi tac kinh t& cla
Trung Qudc.

2. D6i vdi phan con lai eia thé gisi

Mbét sy dinh gia lai déng NDT chéc chidn
ciing s& 14 mdi quan tam 16n d&i vdi phan
con lai clia thé gidi. Bdi 1&, néu thidu di sy
thay ddi nay chic chén sé gy ra mot sy “ha
canh khé khén” cho nén kinh t& Trung
Qudc, hoat dong nhap khau cia Trung Quéc
do vay sé giam sit mdt cach dang ké. Diéu
ndy sé giy ra nhiing tac dong bt 1gi tdi cac
nude d6i tac xudt khdu téi Trung Québc va téi
gia ca hang hoa toan cau.

C6 thé minh hoa diéu nay bing nhiing
con s3 cu thé. Trung Qudc chi®m tdi khoang
mét phén tu trong ting trudng kinh té& toan
ciu giai doan 2001 — 2003. Chi trong niam
2003, thi trudng Trung Quéc chiém téi 32%
téng ting trudng xudt khiu cua Nhat Ban,
21% cua M§, 28% cua Dite, 68% cia Dai
Loan va khoang 30% cua cac nuéc ASEAN,
Trung Quéc ciing 12 nudc nhap khiu rong
médt s6 mat hang quan trong nhu: ddu nanh,
ddng, diu thé, thép... Chinh vi vay, mét su
khé khin d8i véi nén kinh t& Trung Quéc
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cing bao ham nhiing tac dong tiéu cuc cho
cac d6i tac thuong mai cia Trung Qudc. Dic
biét d61 vdi nhiing nudc xuit khiu téi Trung
Quéc chiém mot ty trong dang ké trong GDP
(nhu Pai Loan, Singapo, Han Quéc, Thai
Lan, Nhat Ban ...) sé la nhiing nude chiu
anh hudng nhiéu nhat. Bén canh 46, thiéu
mét sy danh gia lai dong NDT ciing sé khién
cho nhitng né luc nhim lam giam sy mat
can bing trong thanh toan toan cdu ngay
cang trd nén khé khan, diic biét 1a-su tham
hut can cdn ving lai cia My. Thim hut
thueng mai cia My véi Trung Quéc 44 1én
téi 162 ty USD, tuong duong véi 25% tdng
tham hut thuong mai cua My véi cac nudc,
14 mdc thim hut 16n nhat cia My véi bat ky

mdt nudce riéng 1é nio, tham chi vugt ca mie
tham hut clia My véi khu vyc Tay Au va Béc
My. 86 lidu gan day cho thdy mic tham hut
cin cén vang lai cia My da 1én t8i hon 4%
GDP trong nim 2004, trong khi mic tham
hut ¢6 thé chdp nhan duge téi da chi bang
nua s d6. Néu nhu tinh trang nay tiép tuc
kéo dai; s& khéng thé tranh khéi su giam gia
manh ciia dong d6 la My, dong thdi véi viée
FED lién tuc phai ting ldi suit do la My,

. gély bat 1¢i cho muc tiéu ting trudng kinh t&
cia My, va cing véi d6 14 nhiing tac dong
tidu cyc dén cac nén kinh t& khac (bao gom
ca Trung Quéc). Trong truong hgp d6, chic
chén bic tranh tudng lai clia nén kinh t&
thé gi6i sé “ddm mau am dam”.

BANG 1: Tham hut thuwong mai ctia My chia theo khu vitc, 2003-2004

Khu vue 2003 ﬁ’ 2004 % thay déi 2003-

TJUSD | % | TyUSD.| % 2004

Bic My 2923 17,3 1108 | 170 20,0

- Canada _51,7 9,7 . 65,8 10,1 273

- Mexico ~40.6 7.6 -45.1. | 69 (.1

Tay Au . - 100,3 18,8 <114, 17,5 13,8

Ven bién Théi Binh Duong 22305 | 433 | -2825 | 434 26 |

- Nhat Ban - 66,0 12,4 752 115 13,9

- Trung Quéc - 124,1 23,3 -162 249 30,5

OPEC T Y -71.9 11,0 40,7

Phén con lai cita the giGi - 58,2 109 -722 (1,1 2,1

Téng -5324 | 1000 | -651,5 | 1000 24

Nhu vay, cach gial quyét vin dé nay
khéng gi khéac 14 phai cit giam duge khoan
thim hut can cdn ving lai cia My. Diéu nay
doi héi ‘déng db la My phai gidm gié hon
niia, hodc ngudi dan My phai cét gidm chi
tiéu cua minh. Cach giai quyé&t thit nhat cé
18 hgp 1§ hon ca, bdi 1&é néu dong 46 1a My
khéng giam gi4, s& khong xuit hién tic déng
diéu chinh chi tiéu cua ty gia (déng &6 la My
giam gia s& khién hang héa cia My & nude
ngoai ré hon va hang héa nudc ngoai trén dat
My dét hon, nhd 46 ma ¢6 tac dong diéu chinh
chi tidu clia ngudi tidu diing), khi d6 génh
nang s& nam lai trong ¢éng cu thit hai l1a cit
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giam chi tidu, mdt cach giai quyét ton kém
hon nhiéu. : :

- Mét thuc t& ring déng d6 la My da gia
gia ké tit nam 2003. Tuy nhién, sy giam gi &
day 1a chi véi mot s6 dong tién nhit dinh, bao
gbm.déng EUR, dola Canada, déla Uc, déng
peso Chilé, kiwi New Zealand va giam rit nhe
so vdi ddng yén Nhat. Trong khi d6 déng tién
ctia cdc nén kinh t& dang phat trién chau A
h#u hét lai gidm gia so véi @6 la Mg ké tit nam
2002, Két qua 1a mic gidm gia trung binh cia
d6 la My so véi tit ca cac dong tin qua nhé dé
¢6 thé cai thién tinh trang tham hut hién tai
cua nudc nay, trong khi cac nén kinh té& khac
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nhu chiu Au van phai chiu dung mét mitc
tdng trudng tri tré do anh hudng cia viéc
ddng 46 la My giam gia so véi déng tién cua
ho. Téng két lai, ¢6 vé nhu chia khéa clia vin
dé nidm ¢ cac déng tién chau A thip gia,
nhitng nudc chiém téi gin 40% hoat déng
thutng mai thanh toan bing déla My.

Vay Trung Qudc cb vai trd gi trong qua
trinh diéu chinh lai gia tri cac dong tién
chiu A thap gia? Ta ¢6 thé hidu ngay ring,
néu Trung Quéc khong ting gia déng NDT,
céc nén kinh t€ chau A khac do lo sd su giam
sit kha nang canh tranh thuong mai quéc t&
s& khong bao gid cho phép cac ddng tién cla
ho tang gia. Trong truong hgp nguge lai, khi
Trung Qudc tién hanh ning gia déng NDT,
cac ddng tién chau A s& co thé ting gia véi

“mdt mic thap hon Trung Qudc, nhd vay gidi
han sy gidm sit kha nang canh tranh cua
ho. Va nhd vay, s¢ mat cian bing trong
thanh toan toan ciu s& ¢6 thé duge cai thién.

III. KET LUAN

Mot thye t& khong thé phd nhan ring
chinh sach ty gia cia Trung Quéc ké tir khi
thyc hién cude phé gia manh déng NDT dén
trude hai ndm tré lai day dd thuc sy hoat
déng hidu qua. Trong bodl canh nén kinh t&
toan cau dang di xudng, Trung Quéc lai cho
thdy nhitng thanh cong ndi b4t trong qua
trinh thuc hién chién luge kinh t& huéng
ngoai cua minh, d6 14 mdt cin can thanh
todan qudc t€ thing du trong ca can cin vang
lai va can cin vén ciing nhu mét lugng dy
trit ngoai héi 16n thit hai trén thé gidi.

Nhung trong vong hai nam gan day, béi
cdnh nén kinh t& da c6 nhiing thay déi
dang ké, ddi hoi sy diéu chinh linh hoat cho
phit hgp véi tinh hinh méi. Chinh vi vay ta
¢6 thé khang dinh rdng, cac nha cAm quyén
Trung Quéc khéng bao gid thay d6i chinh
sdch ty gid ctia minh chi don gian bdi vi
nhiing nudc khic yéu cdu ho lam vay. Ly do
cht y&u @€ dinh gia lai déng NDT 1a vi né
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lam téng nhitng lgi th&€ ma Trung Quéc sé
c6 thé dat dugc khi tién hanh thay ddi ma
tit 1au Trung Qudc vAn mudn c6, ching han
nhu: viéc cai cAch hé théng ngin hang, kha
ning kiém soat lam phat, kha ning tiép cén
thi trudng xuat khéu, va mot téc 4o ting
trudng kinh t& 8n dinh, viing chic.

Né&u nhu sy néng gia dong NDT sé tao ra
nhitng hiéu lng tich cyc cho muc tidu duy
tri tang trudng kinh t& ctia Trung Quéc thi
chic chin né ciing s& tét cho phén con lai
cha thé gigi, khéng chi dé1 véi nhiing nude
xuit khau t6i Trung Quéc, ma con véi van
dé mat cAn bing thanh toan toan ciu.
Nhitng d6ng th&i gdn diy nhim gia ting
kha ning linh hoat cho ty gia cha Trung
Quodc sé tang cudng khuyén khich cac nén
kinh t& chau A khéc c6 ddng tién thap gia
tiép néi con dudng cia nod, Trung Quoc sé
khong con 1a mét phan cta van dé mét can
bing thanh toan toan ciu niia, ma sé 14 mot
phén trong cach gidi quyét van dé d6. Bing
chiing 13 ngay sau khi Trung Quéc ning gia
NDT, Malaixia ciing da tuyén bd tit bd viéc
¢d dinh dong Ringit véi USD trong gan 7
nam qua. Rd rang, mét xu thé méi cho toan
b6 khu vuc da bat ddu dude “khdi déng”./.
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