Quan hé gilda tang trudng vd lam phat: ly thuyét
'v& kinh nghiém céc nuéc dang phét trién Chéu A

uan hé giila ting trudng kinh t&€ va

lam phat 13 mét trong nhing chia dé
16n thu hit sy quan tdm ciia nhiéu nha kinh
t6 nudc ta, nhit 1A trong nhitng nim gin
d4ay, khi nén kinh t& nudc ta dang phét trién
vii téc do kha cao. Diéu nay ciing da xay ra
tai nhiéu nudc trén thé gidi.

D& ¢6 cai nhin toan cuc v& mdl quan hé
gita ting trudng kinh t&€ va lam phat, bai
viét nay khai luge lai mét 8§ quan didm
cua cac 1y thuyét kinh t& vi mé chinh, déng
thai nghién cttu trudng hdp cac nén kinh t&
dang phat trién ¢ Chau A trong gin 4 thap
ky tang trudng khd nhanh va 6n dinh
(khoang tit nadm 1960 dé&n trude khi xay ra
khing hoang tai chinh, tién té nam 1997).

1. Quan hé giita ting trudng kinh t&
va lam phat qua mdt sé 1y thuyét
kinh t& vi mé

1.1. Ting trudng va lam phdt trong ly

thuyét c6 dién

Ly thuyét c6 dién duge hgp thanh tit
nghién cttu cla cac nha kinh t€& rat ndi tiéng
nhu A.Smith, J.B.Say, D.Ricardo, L.Walras,
J.8. Mill... Néu bd qua nhitng khac nhau
khéng 18n gifta caAc nha kinh t& nay thi cé
thé mit ra mdt ménh dé rit quan trong cha
1y thuyét nay la tinh trung ldp ctia tién té
d6i vdi qud trinh tdng truong kinh té. Theo
1y thuyét cd dién, tdng trudng kinh t&, viéc
lam, gia tuong 461 (quan hé gida gia cac mit
hang) hoan toan khéng phu thude vao tién
té-ma chi phu thuge véo cAc nhan to kinh t&
thuc (d3 loai trif yéu td gia) trong khi cac
nhin t§ kinh té& thuc nay cling khéng bi tac
dong boi tién té. Theo 1y thuyét c8 dién, cé
" mdt su phan tach rat rd gitta cic hién tugng
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kinh t& thyc va cdc hién tugng tién té; dong
thoi gia tuong d61 cha cic hang héa va dich
vu ciing chi phu thudc duy nhét vao céc
nhin t§ kinh t&€ thyc. Ngude lai, mic gia
tuyét d6i (mat bing gia chung) phu thude
hoan toan vao khoi lugng tién té trong luu
thong.

Quan diém cta 1y thuyét ¢§ dién duge
minh hoa qua nhiéu mé hinh, song i giai
chung cua ching déu thudec mgt trong hai
phudng trinh ndi tiéng: P=M*V/T (phuong
trinh Fischer) ho#ic M=P*k*Y (phudng trinh

“Pigow), trong @6 M la khéi lugng tién té

trong luu théng, V 1a tée d6 luu théng tién
t8, T 1a tdng kh6i lugng cac hang héa va dich
vu duge dem ra giao dich, P 14 m#t biing gia
chung, Y la thu nhép quéc gia tinh theo gia
¢6 dinh va k 1a tham s6 quan hé. Vi c6 sy
phéan tach gifta khu vue kinh t& thue va khu
vife tiéh t& nén d tAm ngén han, Y, V, Tva k
khong @6i; do vay, trong khi tdng trudng
kinh t& duge x4ac dinh duy nhét chi ti céc
nhén t8 thue thi gia ca lai duge xac dinh duy
nhét chi tit khoi lugng tién té trong luu
théng. Ti day, c6 thé thiy khéng ton tai
quan hé qua lai gifta ting trudng kinh t& va
lam phat & t4m ngén han.

Tuy nhién, cic phudng trinh 8 dién néu
trén vAn chi ra mét quan hé nguge chiéu
gitta ting trudng kinh t& va lam phat § tAm
dai han, tic 1a khi cAc nhén t6 san xuét sé
thay d6i theo da phat trién cia lyc lugng lao
déng va tién bd coéng nghé. Cac phudng
trinh cd dién trén thé hién quan diém clia
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Quan hé gliia ting trudng ...

ly thuyét c6 dién cho rdng vé dai han, néu
cung tién va tbc @ luu théng tién té &n
dinh, mdt sy t&ng 1&n cta san xuit do cac
nhén t6 ngoai sinh 8é lam gidm mit bang
gia, va nguge lai.

1.2. Tdng truong va lgm phdt trong Iy

thuyét tan cé dién

Cac nha kinh t&€ tdn c8 dién (J.Rueff,
M.Friedman, Don Patinkin, F.Von Hayek,
R.E.Lucas, R.M. Solow, G.Debreu...) tiép tuc
dé cao vai trd quyét dinh ctia thi truong va
cho rdng nén kinh t& phai can bing & miic
toan dung lao déng. Vi vay, ho tiép tuc

khing dinh tinh trung lap cla tién té d6i véi~

ting trudng kinh t& va nguyén téc phén tich
tach roi khu vye thue khéi khu vuyc tién té
ctia 1y thuyét c¢6 dién. Mic du tai khing
dinh s&n xudt & trang thai cAn bing chi c6
thé dat dugc trong difu kién toan dung lao
dong, nhung thuyét tdn ¢b dién cho ring can
bang téng thé nay dua trén mét co sd mdi 1a
nguyén téc lgi ich can bién hay nguyén téc
ning sufit lao ddng can bién; diéu nay cb
nghia 12 cAn béng téng thé dugc thuyc hién
dyta theo cac can biing kinh t& vi md, ¢6 cd s6
ti phan tich cic hanh vi t8i vu héa lgi ich
ctia cac tac nhan kinh t& vi mo6. Phan tich
chit ché nhét vé cin bing tdng thé trong ly
thuydt tdn cf dién duge danh gia 1a cuia
L. Walras'. Cac gia thuyét chinh ctia mé
hinh ting trudng tin cd dién gin véi lam
phat gém:

- Tién té do chinh pht chi ddéng phat
hanh; do dé cung tién té 12 bién ngoai sinh.

- Cdu tién té chi ¢ ddm bao qua trinh
luu théng hang héa va dich vu dién ra
thuan l¢i. Can bing giita cung va clu tién té
duge thuc hién théng qua diéu chinh mat
bing gia. '

Theo tifp cAn nay, md hinh tén c8 dién

khong gifng véi mé hinh c6 dién vi c6 mot a8

thay d6i trong thi truong hang héa va tién
té. Tuong tng vdi s6 lugng viée 1am, s& cb
mot khdi lugng cung sén phdm hang héa va
dich vy,nén ham san xudt Y*=Y(K,L) 1a ham
lién tuc va ddng nhat cdp 1, trong &6 LL téing
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theo ty 1é & dinh, con téc dé tdng trudng
san xudt sé cham din (dao ham cip 2 am).
Vi luAt Say cho ring moi cung déu tao ra
céu cho riéng minh nén Y¢ = Y* = Y trong
moi tinh hudng san xudt. Khi cung tién té
M*® ngoai sinh, cdu tién té thyc phu thude
vao gi4 tri hang héa va dich vu duge dem ra
trao d3i; do vay, néu gia dinh thu nhap thyc
Y dai dién cho khéi lugng hang héa va dich
vu duge dem ra trao d6i, thi cdu tién té thuc
la mét ham cia thu nhap thuc Y va mot
thanh phéin co cdu k dudi dang:
d
M =k*Y
P

Vi M?=M* =M nén ta c6 thé vist M=k *
Y * P hay P = M/ (k*Y). Theo phuodng trinh
niy, tudng dng vdi mdt thu nhap da biét va
mdt théi quen thanh todn di cé, mit bing
gia chung sé& ty 1& thuén véi khéi lugng tién
té trong luu théong. Nhu viy, cach xéc dinh
gia ¢ ddy cling tuong ty nhu trong 1y thuyét
8 dién; tic 14 8 tAm ngén han, gia cd hoan
toan phy thudce vao khéi lugng tién té, dong
thoi khéng ton tai quan hé nhén qua giita
ting trudng kinh t& va lam phat.

Tuy nhién, phudng trinh trén cling cho
thdy 6 tdm dai han, gia ca ¢6 quan hé 4m véi
ting trudng kinh t& Mot sy tdng lén cla
san xuft sé& kéo theo hién tugng giam gia
néu tdng cung tién té khong dbi; va ngugc
lai khi san xudt giam st thi gia ca tdng 1én.

"Ly thuyét tdn c6 dién cho ring chidu nhan

quéa di tit tdng cdu téi gia; titc 1a gia duge
diéu chinh lién tuc cho dén khi dat dudge cin
d6i cung cdu trén thi trudng hang héa va
dich vu.

1.3. Téng trudng va lam phét trong Iy

thuyét Keynes

Trong khoang thdi gian tit cudi thé ky
XIX dén nita ddu thé ky XX, da c6 nhiéu nha
kinh t& 1én tiéng phé phan 1y thuyét c8 dién

1. L.Walras, "Eléments d;économie pure", Paris,
1926, et "Abrégé des éléments d'économie politique

" pure", Paris, 1938.
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vé tinh trung lap cha tién té d6i véi ting
trudng kinh t&, dién hinh 13 K Wicksell,
A Aftalion, J.M.Keynes, D.Patinkin®...). Khi
nghién cdiu quan hé giita cung - ciu tién té,
cic nha kinh t& nay nhéan thiy 1ai suit (gia
cia tién té) chinh la cAu néi gita khu vuc
thyc va khu vic tién té. Ho cling nhan thaiy
phai st dung ddng thdi cac bién thuc va cac
bién tién té dé xac dinh déng thoi cac chi
tiéu kinh t& vi mé, trong d6 ¢6 tang trudng
kinh t&, viée lam, mat bdng gi4 chung va ty
1é lam phat. Do vay, cidn phai thay thé tiép
chn c6 dién bing mét ti€p cAn méi phan anh
chinh xac hon thuc t& kinh t&. Tiép can méi
nay duge goi 1a tiép cin tich hop sin xuit -
tién té.

Keynes trong tac pham néi tiéng clia minh
xuéit ban nim 1936° da tdng hop va khai
quat cac phén tich trén nhu sau: moi quéa
trinh téng khéi Iugng tién té trong luu thong,
cho di ban chét ¢6 khac nhau song déu lam
ting cdu vé hang héa va dich vu so véi cdn
bing ban dau. Khdi lugng tién trong luu
théng ting thém nay sé tic ddng dén lai
suit, qua lai suat sé& tac dong téi hiéu qua
va khéi lugng ¥6n ddu tu. Thay ddi vé ddu
tu sé din t6i thay ddi téng cdu va tit d6 anh
hudng d&n san xudt. Dén day, sé c6 mot
trong hai kha ning xay ra:

(i). N&u nén kinh t&€ dang trong tinh
trang toan dung ngudn lyc, sy ting lén cta
cAu sé khéng tao ra tac ddng lam ting san
xuit. Khi dé, sé chi c6 hién tudng mit bing
gia chung ting lén ma khéng ¢6 hién tugng
toc d6 tang trudng kinh t€ ting lén. Ting
trudng khéng di kém véi lam phét. '

(ii). Néu nén kinh t€ chua trong tinh
trang toan dung ngudn hge, tic 1 con nhitng
tiém nidng ting trudng chua duge huy déng,
san xudt sé ting 1én dé dap dng nhu ciu
mdi ting thém nay. Khi d6, gia ca sé& khong
ting ho#c chi ting lén rit it, trong khi téc
d6 tang trudng kinh t&€ tang lén. Nhu vay,
ting trudng cé thé sé di kém véi tang gia,
song muc tang gia khong dang ké va khong
kéo dii nén chua goi 14 lam phat.
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T6i ddy, ¢6 thé téom tdt quan hé giila ting
trudng kinh t&€ va lam phat & tdm ngén han
trong mo hinh Keynes nhu sau: hodc ¢ lam
phat song t6c &9 téng trudng kinh t& khong
tang; hodc téc d¢ tang trudng kinh t& ting
song khéng c6 lam phat ho#c lam phat ting
1&n vdi ty 1& rat thap va chi ¢6 tinh tam thoi.

D& bio vé quan diém clia minh, Keynes
da st dung phén tich cé4n bién cia 1y thuyét
tan c8 dién, song bd sung thém hai bién
ngoai sinh 13 tién ludng danh nghia va khéi
lugng tién té trong luu théng. Bién diu tién
thudng c6 dinh va bi céng doan giy 4ap luc
phai dam bdao can ci vao nhu cdu thuyc té
cla ngudi lao ddng va mic 46 cing thing
trén thi trudng lao ddng. Bién thit hai do cac
nha linh dao tién té (thudng 13 Ngin hang
Trung uong) quyét dinh.

Ti cac bién nay, Keynes da xdy dyng ba
ham quan hé kinh t& vi md, gdm ham tiéu
ding, ham d4u tu va ham cAn bing tién té;
sau d6 xay dung thanh mét hé md hinh ¢é
xac dinh ddng thoi khéi lugng san xuét
(tang trudng kinh t&) vaA mit bing gia chung
(lam phat). T4t ca cac mb hinh kinh t& vi mé
ctia 1y thuyét Keynes truyén théng déu xem
tiét kiém 13 ngudn gdc cna ddu tu va ddu tu
12 nhin t&6 quyét dinh qua trinh san xuit
dai han. O tdm ngén han, cdu tric cla hé
théng san xudt va ky thuat sn xuét c6 thé
dudc gia dinh 1a khong d6i; nén san xuét la
ham clia s lugng viée lam, trong khi s&
lugng viéc lam 13 bién ngoai sinh, Diéu nay
c6 nghia 12 s8 lugng viée lam cang téng thi
téc d6 tang trudng kinh t€ cang cao. Mit
khac, 1y thuyét Keynes cho ring khéng phai
tién luong danh nghia ma chinh 14 nhu cdu
dat hang ma céc doanh nghiép mong chs, hy
vong méi 1a nhén t§ chinh xac dinh s6 lugng
viée lam*. Trén thue t&, chinh vi nhu cAu dat

2. Pascallon P. "La monnaie dans les modeles
d'équilibre”, 1974.

3. IM. Keynes, "The General Theory of Employment,
Interest and Money", Macmillan Cambridge University
Press, for Royal Economic Society in 1936.

4. JM. Keynes, da din. ’
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hang khéng dt nhu cac doanh nghiép mong
chd nén mdi c¢6 hién tugng that nghiép. Vi
vy, viéc ha thép tién ludng cling khéng
phai 14 phudng thudc gidi quyét khé khin
nay vi né s& 1am cho téng cdu giam di; hau
qua la cac doanh nghiép sé du bio nhu cdu
dat hang tiép tuc gidm hon, qua d6 sé phai
ti€p tuc 4p dung bién phap giam tiép sd viéc
lam. Tinh trang that nghiép sé lai gia téng...

Theo Keynes, chi doanh nghiép luén
ludn tim cach tra ludng (W) theo ning sust
lao dong (dY/dN) vi diéu d6 cho phép ho eye
dai héa lgi nhu4n cia minh. Do vay, phuong
trinh x4c dinh tién luong danh nghia trong
1y thuyét Keynes nhu sau:

w=2up (1)
dN . - ,

trong dé N 14 s6 viéc lam, Tu &4y ching
ta thiy ¢ tim ngén han, mat bdng gia duge
xAc dinh tit tién luong danh nghia; trong khi
tién luong danh nghia da duge xac dinh ti
trude, bén ngodi hé théng cin bing kinh t&
vi mé.

Vi Y=Y(N), nén chiing ta ¢6 P=P(N), tic
13 tuong Ung véi mbi trinh &8 viée lam va
mét mic tién luong danh nghia &a cho, mit
béng pid déu da duge xac dinh. Do vay, mit
béng gid & tdm ngén han 13 mot dai lugng
da xac dinh duge trude, khéng phai sinh ra
tit cdc cin bing kinh t& vi md.

Vi 8 tAm ngin han, gia va tién luong
danh nghia duge xem 1A céc nhén t& da biét
(tdc 1a tré thanh céc tham s8) nén trong cac
mdé hinh xdy dyung theo ly thuyét Keynes,
quan hé giita tang trudng kinh t& va lam
phat di tir lam phat dén t&ng trudng. Néu
chinh pha ¢hi déng thyc hién céc bién phap
lam ha th&p m#t bing gia, tién ludng thyc
té s& tdng lén, kéo theo viée cac doanh

nghiép giam bdt lao ddng; hu qua 1a téing

trudng kinh t& s& cham lai hofic giam siit.
Ngoai ra, Keynes ¢on chi ra hai hau qua
tai hai khéc cia viée suy giam téc 46 tang
trudng kinh t& va thiéu phat: (). Ty 1& no
ting lén, s8 doanh nghiép pha san ngay
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cang nhiéu, din tdi nguy cd khing hoang
kinh t&; (ii). Thidu phat 1am cho ngudi dan,
doanh nghiép c6 xu hudng du bao mit bing
gia s& cdn giam ti€p nén sé dinh, hodn cac
khoan chi tiéu; lam cho nguy co suy thoai
kinh t& cang ngay cang cao. Diy chinh la
nhiing gi da x4y ra trong Dai khing hodng
kinh té thé giéi nhitng néim 1929-1933.

Mic di1 quan hé gita ting trudng kinh t&
va lam phat khong ton tai trong cac mé hinh
Keynes truyén thong do & tdm ngin han, céc
nhén t6 céng nghé va von da xac dinh; song
d tAm dai han, vi ning suft lao dong dY/dN
c6 xu huéng gidm dén khi s6 lugng viée lam
tdng 1énynén ngudi ta da cho ring mjt bing
gia chung sé c¢6 xu huéng ting 1én dé d¢dm
bao tién luong danh nghia khéng d6i. Diéu
nay cé nghia 13 khi s& lugng viéc lam téng
lén, 1am cho san xuit tang lén thi ciing kém
theo tidng gid. Quan hé gita ting trudng
kinh t& va lam phat trong 1y thuyét Keynes
tryyén théng cé thé hidu la dudng, tic 1a
tang trudng kinh té nhanh sé di kém hién
tugng lam phat. .

1.4. Tang trudng va lam phdt trong ly

thuyét hiu Keynes

Céc nha kinh t&€ hau Keynes thiy ring
Keynes dd dit ra nhidu gia thuy8t dé xay
dyng 1y thuyét ciia minh, nhy gia dinh vé ao
tudng tién t&, sy thi€u linh hoat ctia tién
luong danh nghia, nén kinh t& déng, cac du
bao ngoai sinh... Do viy, vé ban chit, mé
hinh Keynes chi 13 mé hinh kinh t& ngin
han ciia mét nén kinh t& déng trong diéu
kién ¢6 nhiéu dy doan bi quan va tién luong
cing nhic. T diy, ho thdy ring mé hinh
Keynes khéng cdn thich hgp véi nhitng nén
kinh t&€ hién dai, md cla, c6 téc dd ting
trudng kinh t& kha nhanh va thudng xuyén
bi lam phét cao hodc thap. Mit khac, md
hinh nay ciing khong phii hgp véi xu huéng
phat trién hién dai 13 hudng vé dai han, bén
vitng. Trén co s nhan dinh nay, cic nha
kinh t& hiu Keynes d3 tap trung nghién citu
quéi trinh tdng trudng kinh té dai han véi
muc tiéu chinh la duy tri duge sy néng déng
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cla céc nén kinh té trong diéu kién lién tyc
¢6 cac phi can bing vi mé >,

Khi phan tich mdé hinh Keynes truyén
théng, cac nha kinh t& hau Keynes nhan
thay Keynes da gia dinh thi trudng tién té
doc lap v4i céce thi truong khéc; do 46 sé tao
ra nhiéu khé khan khi giai thich hién tugng
ting trudng kinh t& va lam phat. Vi vay,
trudng phai hau Keynes dd b8 sung thi
truong lao déng vao cac phudng trinh phin
tich tién t& va lam phat. Chinh tit day da
xudt hién dudng cong Philip néi tiéng. Cac
nha kinh t&€ hau Keynes cho rdng ton tai

mét quan hé nguge chiéu giita lam phéat va -

that nghiép & tdm trung va dai han; vi néu
viéc tong ciu ting lén lam ty 16 lam phat
ting l&n va sd lugng viéc lam ciing tang 1én,
thi nhitng ngudi thi&t nghiép s& chdp nhan
mét viée lam méi véi mite luong va vi thé xa
hoi én dinh ma khéng ¢é 4o tudng lam phat.
Trong trudng hgp nay, chinh sach tién té sé
¢6 hai lga chon: (i). Ho#c gilt nguyén ty 1é
lam phét cao (nhung on dinh va du bao
khéng tiép tuc ting) d8 duy tri duge ty 1é
that nghiép thap va t6c d6 tang trudng kinh
t&€ cao; (i1). Hodic tim cach giam ty 1& lam
phat, nhung phai chdp nhan ty 1& that
nghiép tdng lén, ddng thoi téc d6 tang
trudng kinh t& giam xuéng. Quan hé giita
toc dd tédng trudng kinh t& va ty 1é lam phat
trong trudng hdp nay la cling chiéu (quan hé
dudng).

Trong 1y thuyét Keynes, quan hé C + 1 <
C + S ¢6 vai tro dic biét quan trong, vi nd
cho phép giai thich hién tugng that nghiép
¢6 ngudn goc tir ty 16 ddu tu thap hon ty 18
t1€t kiém. Tuy nhién, truong phai hau
Keynes d3 bién d8i quan hé nay thanh quan
hé C+1>C+ 8. Quan hé méi nay 4 mo ra
mdt mdl quan hé tryc tiép gitla téng trudng
kinh t& va lam phat, theo @6 céic phi cin
bing kinh t&€ vi mé chi cé thé xuft hién
trong trudng hgp cdc nha san xufit ddu tu
nhiéu hon kha ning tiét kiém ctia dén cu.
Dau tu cao din téi ting trudng kinh t&
nhanh, song ciing 1lam cho ty 18 lam phat
tang 1én. Khi roi vao trudng hdp nay, cén
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phai ¢8 v tiét kiém, kim him ddu tu va ha
din tée db tang trudng kinh t& ¢é gidm dén
ty 16 lam phat. Pay 1a quan diém ch dao
cha 1y thuy&t phi cdn bing lam phéat
(inflationnist gap), mét nhanh ctia trudng
phai hau Keynes ¢6 xu hudng giai thich lam
phdt do cdu kéo.

Quan hé gilia ting trudng kinh t€ va lam
phat con duge giai thich qua thuyét lam
phdt co cdu cha Francois Perroux, mét nha
kinh t& néi tiéng cta Phap. Ong cho ring
che nha kinh t€ ¢ dién, tin c6 dién va
Keynes déu phén tich khong d¢dy &a hién
tugng tang trudng va lam phat vi da bé qua
céc y&u t& xa hdi, nhut nhitng bat binh déng
vé thu nhap, vé thé& va lye cha cac 461 tugng
trong x4 héi... Ngoai ra, ngay doi véi nhitng
nhéin t& san xuft ciing phai nghién citu chi
tiét hon chit khéng chi dting 6 tdm hoan
toan vi mé. Vi dy, thuc t& cho thdy tdng
trudng § cac nudc céng nghidp déu kém theo
sy phat trién nhanh ctia khu dich vy, trong
khi chinh trong khu vic nay, téc d§ ting
ning suft lao d6ng thudng thap va tdc dd
tang htong thudng cao hon téc dd tdng ning
suét lao dong. Khi @6, ting trudng kinh té& sé
di kém hién tugng ting gi4, d6ng thoi lam
phéit xdy ra ma khéng hé c6 vai trd cha
nhén t§ tién té. Nhiéu nghién cu vé lam
phat tai cic nén kinh t& dang phat trién
ciing chi ra ring lam phat c6 ngudn géc sdu
xa tif chinh nhilng méo mé, léch lac vé cg
céu kinh t&, xa hdi ¢ cac nude nay chi khéng
phai do nguyén nhén tién té; nguyén nhan
tién t& chi 1a bé& néi bén ngoai. D6 1a 1y do
giai thich tai sao 1y thuyét trong cd ciu vé
lam phat da va dang dugc sit dung réng rai
trong phén tich nguyén nhén cia lam phat
tai hau hét cac qudc gia dang phat trién.

Tuy nhién, nhiing phét trién lién tuc cha
cac nhanh trong 1y thuyét kinh t€ hau
Keynes van gap khé khan khi giai thich cac

5. James Tobin, "Inflation and unemployment”,
Américain Economic Review, March, 1972,

6. J. Tobin, "How dead is Keynes", Economic
Inquiry, Ortober, 1977, pp 459-468.
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Quan hé glia tang trudng ...

hién tugng kinh t€ méi xudt hién trong
khodng 3.th4p ky gin ddy, nhit 1a hién
tugng lam phét di kém v6i chua st dung hét
ning lyc san xudt, din téi hién tugng lam
phéat song hanh vdi th&t nghiép va dudng
cong Philip bién mét. Hién nay, xu hudng
chung la giai thich theo trudng phai lgm

phdt do chi phi, theo @6 cdn phai md rong .

viéc dua thi trudng lao déng vio giai thich
hién tugng tdng trudng va lam phat. Theo
trudng phai nay, co ch&€ hinh thanh lam
phat ¢6 thé duge don gian héa nhu sau: ting
téng cdu — ting sdn xuft — ting cdu lao
déng — téng tién luong danh nghia — téng
chi phi ddu vdo — ting gi4 — lam phat.
Nhu vay, theo trudng phai nay, quan hé
gilla téng trudng kinh t&€ va lam phat 1a hau
qué clla quan hé gita sy ting 1én mong

muén clia sdn xuét va clu lao déng (vi du-

nhu chinh phti chti déng tang tong cdu dé
thic ddy ting trudng kinh t&). Khi dé chéc
chén ting trudng kinh t€ phai kém theo gia
* téng t¥ 18 lam phat do tang chi phi ddu vao.
Né&u ty 16 thdt nghiép duge xac dinh truée,
ngudi ta ¢6 thé dy bao mic thay ddi clia mjt
bang gia diya theo dudng cong Philip, déng
thdi ¢6 thé xac dinh t8c 6 téing trudng kinh
té tiém ndng dya vio luat Okun. Trong mb
hinh nay, t8c 4 ting néng suét lao doéng
déng vai tro hai hoa quan hé gilla ting
trudng kinh t&€ va ty 18 lam phat.

1.5, Tdng trudng va lam phdi trong ly -

thuyét trong tién

Thuyét trong tién la mdt nhanh phat
trién thanh cbng bac nhét cia truong phai
tdn ¢8 dién. Theo t8ng két cha W. Poole’, M.
Friedman (chi xufng ctia trudng phai nay)
vad cdc nha kinh t& trong tién da 4é ra 8
nguyén 1y chinh ca thuyét trong tién, trong
d6 3 nguyén 1y ddu tién gom: ‘

(i). Lam phat 13 mét hién tugng hoan
todn tién t&; mot sy thay d8i 10% khéi lugng
tién té chdc chén 88 kéo theo mot sy thay
d6i 10% cla mit bing gi4 chung, mic di
viéc thay d6i m#t bing gié chung c6 thé
khong dién ra ngay lap ttc;

18

(ii). G tdm ngén han, thay ddi ty 1 ting
trudng tién té, nhat 13 khi khéng duge dy
béo, sé lam thay d8i mitc san xust, déng thoi
gid cd cling ty dong dude didu chinh; va
chinh syt khong 6n dinh tién t& nay 14 nhéan
t6 co ban tao ra cac chu ky ting truc’mg ngin
han gém téng trudng, bung nd, khung
hodng, suy tho4i, ting trudng trd lai...

(111)._6 tdm dai han, téc 46 ting trudng

 kinh t& hoan toan déc lap véi toc 46 ting
trudng tién t&. M. Friedman® khdng dinh:
“Theo quan diém dai han, khéng ton tai
-quan hé giita ty 1é lam phéat va téc do ting

trudng kinh t& hay ty 1é& th4t nghiép. Toan
dung lao dong c6 thé xay ra trong khi ty 18
lam phat bing khong; va ciing ¢6 thé xay ra -
véi ty 16 lam phat 10% mdi naim va kéo dai".
Nhu viy, tang trudng kinh t& va lam phat 1a

~ hai hién tugng kinh t§ d¢c lap véi nhau xét

trén géc d6 dai han.

Cac nha kinh t& trong tién ciing cong
nhan & tdm ngén han, c6 thé vin tdn tai
quan hé gilta ting trudng kinh t& that
nghiép va lam phat, nhat 12 quan hé ngudge
chiéu giita nhitng bién ddng cha tién luong
danh nghia va ty 1& thdt nghiép. Theo ho,
chinh sich tién té c6 thé tac dong lén viéc
1am, giam ty 1é that nghi@p va néng da ting
trudng kinh t& trong thoi gian ngén song
khong thé kéo dai. Quan &iém nay dugc it
ra tit kinh nghiém thyc tién 1a md rong tién
t8 c¢6 thé kich thich diu tu; ddu tu ting
thém sé tao ra viéc lam mdi va kich thich
ting trudng kinh t&. Ngoai ra, ngudi ta con
nhén thay khi ty 1& lam phat thyc t& cao hon
ty 18 lam phat dy doan cla ngudi lao ddng
thi ngudi lao déng cho rdng tién luong thuc
t€ ma ho nhan dudc cao hon muc dy kién; do
d6 ho sé& lam viée ¢6 trach nhiém hon, lam

“cho qua trinh ting trudng kinh t& néi chung

ting 1én. Nhu vay, vé thyc chit, lam phat
dd tao ra do tudng tién luong d8i v6i ngusi

7. W, Poole, "Money and the Economy - A Monetarist
View", Addison-Wesley Publishing Company, 1979, p1.

8 MFriedman, "Inflation et systéme monétaire",
Calmann-Lévy, Paris,1969, :
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Quan hé giira ting trudng ...

lao d6ng trong thai ky ngén han &€ kich
" thich kinh t&... Ngoai nhiing lap luan trén,
cac nha kinh t& trong tién con st dung
nhidu mé hinh thuc nghiém dé chitng minh
quan diém ctia minh. Tuy nhién, ciac nha
kinh té& trong tién ludén luén nh&n manh tac
ddng tich cyc trén chi c¢é tinh chit tam thoi.
Ho khong céng nhan sy tén tai ciia dudng
cong Philip & tdm dai han; do 46 khéng thé
giam that nghiép, nidng cao tdoc d§ ting
trudng kinh t& bdng cAch chdp nhan ty 18
lam phat cao hon. Phin tich cua Philip c6
thé chidp nhan duge khi nhiing bién déng
clia gia ¢a d miic thap d&n ndi ngudi dan cé
thé bd qua; song né s& hoan toan sai khi lam
phét ting cao vi trong diéu kién nay, ngudi
dan sé& chi nghi lam sao duy tri duge gia tri
thue chia dong luong. M. Friedman® ° cho
ring moi ¢§ ging &€ ha th&p ty 1& that
nghiép xudng duéi ty 1& tu nhién clia né déu
giy ra lam phat va lam cho ty 18 lam phat
khéng ngitng leo thang. Ong lap luan dua
theo 1y thuyét tidn ¢6 dién nhu sau: gia st
tén tai mot ty 1é that nghiép tu nhién tai d6
tién luong thuyc t& va cac chi tiéu kinh t& vi
mo cdn bing dai han. D& giam ty 18 that
nghidp xudng duéi ty 18 that nghiép tu
nhién, cadc doanh nghiép phai thué thém
cébng nhan, ddng thai nhitng ngudi duge thué
tiém nang nay phai ¢6 ¥ dinh di lam. Tuy
nhién, doanh nghiép chi c¢é thé thué thém
cbng nhan néu tién luong thuc té€ giam
xudng. Ngude lai, nguoi lao déng tiém ning
chi sdn sang di lam néu tién luong thuyc t&
tra cho ho cao hon mitc hién tai. Dang tiéc 12
tién luong thuc t& khdng thé ting lén va
giam xufng déng thdi dé théa man uéc
mudn cua tdt cd; nén vide gidm ty 1é that
nghiép xudng dudi ty 1é that nghiép tuy
nhién sé giy ra nhitng m&t cin bing kinh t&
dai han. Sy that la viéc tao thém viéc lam
mdt cach nhan tao nhu trén bing cach giy
ao tudng tién té doi véi ngudi lao déng chi cé
tac dung rit ngin han va khéng 6n dinh.
Khi ngudi lao ddng nhan ra nhidm lin cla
minh, ho s& doi héi mitc luong danh nghia
cao hon dé tén tai, déng thoi phai cao han
nita dé bl ddp vao nhilng mit mat trudc

Nghién ctu Kinh 14 s6 359 - Thang 4/2008

day. Cac doanh nghiép chéc chén phai dap
tng yéu ciu nay vi ho cin cong nhén 0 lai
lam viée. Bu lai, ho sé& ting gid ban san
phdm ctia minh, md ra mdt vong xody lam
phéat méi - lam phat do chi phi d4y.

Tém lai, cac 1y thuyét kinh t& vi mo da
dua ra nhitng gidi thich rat khac nhau vé
mdi quan hé nhin qua va chiéu nhan qua
gifta tAng trudng kinh t& va lam phat. Cac ly
thuyét 8 dién va tan cd dién béac bd quan hé
nay & tAm ngin han, song cho ring c6 thé
xuit hién 6 tdm dai han, va quan hé d&i han
13 ngudgc chiéu (Am). Nguge lai, cde 1y thuyét
Keynes vd hau Keynes c¢6 xu huéng xem
tang truong kinh t& va lam phat 1 hai hién
tugng déc lap & tdm ngin han, song phu
thude & tdm dai han, va quan hé dai han 12
ciing chiéu (duong). D&i véi cac nha kinh t&
trong tién, ting trudng kinh t& va lam phéat
c¢6 thé c6 quan hé ciing chidu (duong) § tdm
ngin han, song hai hién tugng kinh t& nay
hoan toan ddc 14p & tAm dai han. Trén cd sd
nhitng quan diém 1y thuyét nay, ching ta sé
nghién citu kinh nghiém thyc t& tai mot s6
nudc va khu vye trén thé giéi.

2. Quan hé thuc nghiém giwa ting
truwdng kinh té& va lam phat: mét
s6 kinh nghiém thé gidi

Khéng chi cac 1y thuyét kinh t€ dua ra
nhiing giai thich rit khac nhau vé méi quan
hé giita tAng trudng kinh t& va lam phat, ma
hang loat nghién citu thyc nghiém vé méi
quan hé giita ty 1& ting trudng kinh t&
(GDP) va ty 18 lam phat (théng qua chi s
gia tiéu dung CPI) ctia cic qudc gia, cac khu
viie trén thé gidi ciing chi ra sy khéc nhau
rd rét gifta ching tuy theo diéu kién khéng
gian va thoi gian. Déc biét, hau nhu khong
¢6 nghién citu nao khdng dinh duge méi
quan hé dinh lugng rd rang, tin cdy gitia hai
hién tugng kinh t& nay di ngudi ta so sanh
gifta cac nudc, cac ving, theo thoi gian hay
theo timmg nganh kinh t&.

9. M. Friedman, "The Role of Monetary Policy",
Americain Economic Review, March, 1968.

10. M. Friedman, "Inflation and Unemployment”,
Journal of Political Economy, June 1977.

19



Quan hé glira ting trudng ...

Cac nha kinh t€ thé gidi, nhdt 1a cac
chuyén ctia cée t8 chitc qudc t& 16n nhu Lién
hop quét, Ngan hang Thé gidi, Quy Tién té
quéc té... thudng nghién cttu quan hé giita
tang trudng kinh t&€ va lam phat dé kiém
chitng mét trong hai gia thuyét sau:

(i). Lam phét ¢6 thé 12 nhan t& kich thich
tdng trudng kinh tg;

(ii). Lam phat c¢6 thé 14 nhan t& kim ham
ting trudng kinh té;

Theo cac nghién citu cua Thirwall-Barton!!
cho giai doan 1958-1967 véi 51 nudc trén thé
giéi, néu thé hién trén 43 thi téc db ting
trudng kinh t& va ty 16 lam phat trung binh
hing nim cta 51 nudc nay thi thay khéng
ton tai mdi quan hé rd ring gifia ting trudng
kinh t€ va lam phat. Sy phan tan cha cac
diém trén d6 thi rat 16n, di ring néu cf thi
ciing ¢6 thé rit ra mdt quan hé 4m rat y&u dt
giita tdng trudng kinh t€ va lam phat. Tuy
nhién, néu phén chia cic nuéc thanh céc
nhém theo trinh 3 phat trién véi gid thuyét
ring d6i véi cdc nudc cang nghéo, lam phat
cang c6 anh hudng tich cye toi dau tu va ting
trudng kinh t&, m#c dit lam phat s& lam ting
. nhiing méo mé trong cd .ché phén b céc
ngudn lyc, tit d6 1am giam hidu qué st dyng
ching... thi Thirwall-Barton nhan thay, 46
v6i nhém 17 nude ¢6 thu nhap ddu ngudi cao
hon 800 USD (gia n&m 1963), c6 tdn tai méi
quan h¢ gilta tdng trudng kinh t& vi lam
phat. Tuy nhién, ty 1& lam phat tai nhém nuéc
nay rat thap; khéng ¢6 nudc ndo dé lam phat
viigt qui mitc 6%/mam. D61 vl nhém 34 nude
ngheéo con lai ¢6 thu nhap ¢du ngudi dusi 800
USD, ty 1é lam phat rat khac nhau. Quan hé
gilia ting trudng kinh t& va lam phat d nhém
cac nudc nay khéng rd; néu chia nhém nhéd
hon, thi d8i véi 7 nuéc nghéo c6 ty 1& lam phat
dudi 10%/nim, éng tim thdy quan hé 4m rd
rét giita téng trudng kinh t& va lam phét.
Pang ti€ 1a nghién cu nay khéng tra lai
duge hai cAu héi @it ra: (i). Tai sao tdng
trudng kinh t& va lam phét khéng quan hé véi
nhau ? va (ii). Tai nhém nuéc quan hé nay ton

‘tai, thi chiu nhén qud di ti ting trudng kinh

t& d&n lam phat hay nguge lai ?
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Mic du cac k&t qua thite nghiém cho thay
quan hé gilia ting trudng kinh t& va lam
phat tai cac nudc cong nghiép trong hai thap
ky 50 va 60 cha th& ky truéec la duong
(duong cong Philip), song Daniele Blondel et
J.M Parly® khi stt dung 8 lidu nhiing nim
1971-1974 43 nhin thiy c¢6 nhiing thay di
theo chiéu huéng nguge lai: (i). Trong khi ty
1é tang trudng kinh t&€ cha 17 nudc cong
nghiép nghién citu khéng khac nhau dang
ké thi ty 18 lam phat lai kha khac nhau; (ii).
Quan hé giita ting trudng kinh t& va lam
phat hinh nhu &3 d6i tit dudng sang am.
Dang cht ¥ 1a néu nhu trong hai thap ky 50
va 60, ty 1& lam phat luén ludn thip hon
nhiéu so véi tdc d6 tang trudng kinh t&, thi
trong nita ddu thap ky 70, ty 16 lam phat néi
chung da cao hon rd rét so vdi téc dd tang
trudng kinh té&, c¢é nudc cao hon gép 2, 3 lan;
(iii), Ty 1é lam phat thap nhat (6-7%) tudng
ing véi cac téc 40 tang trudng kinh t& (GDP)
rit khac nhau nhu: Die chi 2,9%, Canada
5,7% va Ao 5,8%...

A.J. Brown" khi nghién citu quan hé
thuc nghiém gilta ting trudng kinh té& va
lam phat thoi ky lam phat cao (ndm 1973-
1978) cho 28 nudc. tai nhiéu khu vye trén
thé gidi, ¢& nhan thay ton tai mét quan hé
dudng song khéng ch#t giita téc &6 ting
trudng GDP ddu ngudi va ty 1é lam phat.
Tuy nhién, néu loai bd s3 ligu cta hai nuée
Braxin va An Dd ra khéi mé hinh  thuc
nghiém, thi quan hé nay lai trd thanh am
(hai nudc nay cé téc dd ting trudng kinh t&
va ty 1é lam phat déu cao). Néu chi héi qui
véi s8 liéu cia 6 nudc céng nghiép lén nhat
thudéc nhém G7 thi ngudi ta thiy cé tuong
quan am, song ciing khéng chit. Ngoai ra,
khi so sanh théng qua s6 liéu cua 13 nuée
cong nghiép trong sudt thai ky dai 1950-1979

11. Thirwall A.P, Barton C. "Inflation and Growth:
The international evidence", September 1971,

12. Blondel D. et Parly JM. "L'inflation de

croissance”, PUF, 1977.

13. A.J.Brown, Arthur Jeseph "World Inflation since
1950 - An international Comparative Study”, Cambridge
University Press, 1985. ’
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thi ngudi ta thdy c6 quan hé &m § mic 4§
' thap, song ciing khéng chide; chi khi udc
lugng véi chubi s6 dai hon 100 ndm (ndm
. 1870-1979) thi méi thay cé quan hé duodng,
. gong ciing khong ¢6 § nghia.

Nghién cliu ciia A. Varoudakis' d6i véi
12 nuéc thudc Lién minh Chau Au thoi ky
- 1962-1992 cho thdy, tén tai moét quan hé

4m c6 ¥ nghia gilta tang trudng kinh té& va

- lam phat. Hé s@ tudng quan giita hai bién
. kinh t& nay 1a -0,562. Tit diy, 6ng két luan
mét sy tang 1én cha ty 1&é lam phat s& cé
nhiéu kha niang ha thap toc dd ting trudng
kinh t& dai han vi né gay ra nhiing tac ddéng
lam méo mé ed cau san xuit. Tuy vay, cdn
nhin manh 14 quan hé 4m nay gifia tang
truéng kinh t€ va lam phat phai duge xem
la quan hé dai han. @ t4m ngdn han, lam
phat ¢6 thé thay ddi bat ngd, khong dy bao
duge, nén quan hé gifta ting trudng kinh t&
ngén han va ty 1& lam phat c6 thé duong.
Mot kiéu quan hé nhu vay ¢6 thé duge thist
lap théng qua héi quy giita tde 46 tang
trudng kinh t& va bién déng hang nim cla
ty 1&¢ lam phat. Trong trudng hop 12 nudc
thudc Lién minh Chéau Au, khi héi quy véi
chudi 5 liéu thoi ky 1962-1992, A.
Varoudakis tim thdy mdt quan hé dudng du
it  nghia gitta hai bi€n nay. Khi d4, c6 thé
gia thuyét ring mét sy tang lén cha lam
phat sé két hop véi mot ty 1& tdng trudng
kinh té tuong d6i cao, tao thanh pha md
rong cac hoat dong kinh t&; va nguge lai, su
' chiam lai clia lam phat sé gén véi toc dd
ting trudng kinh té thdp ho#c sy suy giam
tdc 46 ting trudng kinh té.

Quan hé 4m gifta ting trudng kinh t& va .

lam phéat céon dude tim thdy trong cac
nghién citu xuyén qufc gia (croiss-
countries) cua S.Fischer (1983 et 1993),
Gylfason (1991), Barro (1992, 1993), J.
Gregorio (1993), De Long vad Summer
(1992), Levine va Zervos (1992)... Hé s6 cia
.bién lam phat trong phén 16n cic nghién
- citu t khodng 20 nam gén day déu c6 ¥
- nghia dé giai thich ting trudng kinh t&.
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DPang cha y 13 trong tat ca cic nghién cftu

nay, lam phét duge xem 14 mét nhén t§ giai
thich qua trinh ting trudng kinh t& véi 4n
¥ phia sau 1a lam phat cao s& 1am giam téc
d6 tang trudng kinh t&,

Nghién cttu thuec nghiém qudc t€ kha
nhidu, song ¢6 thé tém tdt nhitng k&t qua
chung nhu saw: da s6 cac aghién citu thye
nghiém qudc t& da khong dua ra dugc
khing dinh cu thé, rs rang v& méi quan hé
gilta ting trudng kinh t& va lam phat. Mot
sd it nghién ctu d& cd gdng dua ra nhan
dinh ¢6 tinh thim do budc ddu. Nhiing
nhén dinh thim do nay gom:

(i). Pdi véi cac nude phat trién, néu ty 18
lam phat thap dudi 6%, sé c6 mdi quan hé
duong gilta ting trudng kinh t€ va lam

 phat. Nguge lai, néu ty 1& lam phat 6n hoa

(trén 6%), quan hé giiia ting trudng kinh t&
vd lam phéat trd thanh am.

(ii). D61 véi cdc nude dang phat trién,
néu ty 18 lam phat th&p hodc 6n hoa (dudi
10-20% tuy vi tri dia 1y, didu kién kinh té&,
x4 hgi), khong ¢6 méi quan hé rd rang va cé
¥ nghia giiia tdng trudng kinh t&€ va lam
phat. Nguge lai, khi ty 18 lam phat ting
cao, tdn tai quan hé ngude chidu gifla téng
trudng kinh t& va lam phat. Nhu vay, ngudi
ta c6 thé néi tdc d6 tang trudng kinh t& sé
tang 1&n néu ty 1é lam phat hing nim giam
tit 50% xudng con 20% ho#c 10%, nhung
viéc ha thép ty 1& lam phat ti 10% xudng
4% chua chéc d3 1am cho tdc &b ting trudng
kinh t& ting lén.

P& hoan thién nghién citu nay, dudi day
chiing t6i sé xem xét trudng hdp cac nude
dang phat trién 4 Chau A. Déng chu ¥ 1a
tiép c4n § diy khéc véi ti€p can trong hau
hét cac nghién cltu trén: phén tich quan hé
gita t&ng trudng kinh t& va lam phéat theo
chiéu nhén qua d&i tit ting trudng kinh té&
dén lam phat.

14. Aristomene Varoudakis "La politique
macroeéconomique”, Dunod, Paris, 1994,
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3. Quan hé thyc nghiém gilta ting
trudng kinh t&€ va lam phat -
truong hgp cac nudc dang phat
trién @ Chau A

3.1.. Khai quat chung vé ting trudng

kinh té va lam phdt tai cde nudc dang

phdt trién ¢ Chéu A

a- Tién trién ctia téng trudng kinh t& va

lam phdt:

Bang 1 va bang 2 dudi ddy mé ta tinh hinh
ting trudng kinh t& va lam phat tai cac nude
dang phat trién & Chau A trong khoang 4
thap ky gin day. C6 thé dé dang nhén thay
hai dic diém co ban ctia nhém cic nude nay
nhut sau:

(i). Cac nudc nay cb téc d6 ting trudng kinh
t& cao nhit thé gi6i trong sudt mot giai doan
phat trién dai hé_.n;

(ii). Péng thdi, cac nude nay giit dude ty 1é
lam phat & mtic 6n hoa va thdp nhét so véi cac
nudc dang phat trién tai cac chau lyc khac.

Thuc vay, toc 46 ting trudng kinh t& hang
nam clia cae nude dang phat trién 8 Chau A
va Thai Binh dudng dat téi 7,2%; 7,9%; 9,4%
va 8,6% ldn lugt trong cac thdi ky 1965-1980,
1980-1990, 1990-1997 va 2000-20086; trong khi
toc d6 ting trudng kinh t€ tai cAc nude c6 thu
nhap thap chi dat 5,4%; 5,8%; 6,2% va 6,5%;
tai cdc nudc c6 thu nhap trung binh chi dat
6,1%; 6,2%; 0,2% va 5,6%; va tai cac nudc cb
thu nhép cao chi dat 3,7%; 3,2%; 1,8% va
3,0%. Mit khéac, s lidu ciing cho thay téc db
tang trudng kinh t& clia nhém nudec dang phat
trién & Chau A va Théi Binh duong da khong
nging ting cao trong khi tai nhiéu viung khic,
téc d6 nay lai ¢6 xu hudng gidm sit, tri giai
doan gan day (2000-2006),

BANG 1: So sanh tdc dé ting trudng kinh t& va ty 18 lam phat (%)

Nhém nuée Tang trudmg kinh té Lam phit
65-80 | 80-90 | 90-97 | 2000-06 | 65-80 | 80-90 | 90-97 |2000-06
1. Céc nuéc thu nhép thap 54 | 58 | 62 6,5 8.8 130 | 590
- Trir Trung Quéc, An bo 55 29 1.4 - 18,2 24,8 .150,2 -
- Trung Quéc 64 | 102 | 129 | 98 0,1 58 10,8 1.2
- An Do . 36 | 58 | 38 7.4 75 80 | 101 43
2. Céic nudc thu nhap trung binh 61 | 62 | 02 56 66,7 | 573 | 3346 -
3. Cic nuc thu nhap thp va trung binh | 5.8 | 31 | L9 | 57 165 | 457 | 2624 -
- Nam Sahara, Chau Phi 48 | 17 | 09 | 47 125 | 188 | 392 | 83
- Chau A - Thdi Binh Duong 72 | 79 | 94 8,6 8,7 9,3 99 | 3000
. Chav Au v2 Trung A 61 | 23 | 715 | 5.7 - 98 | 5289 | 11.8(3)
- Trung Dong va Bic Phi - 02 | 23 4,1 - 8,2 159 |58 |
- Nam A 3,7 5,7 3,9 6,9 83 8,0 99 -
- My Latinh va Caribé 60 | 17 | 36 3,1 294 | 1794 | 4828 | 73
4. Céc nude thu nhap cao 37 { 32 | 17 23 79 | 47 2.5 2,0
5. Tdt ca cac nude 4,1 31 1,8 30 9.8 14,8 66,2 -
p- e — P —

Nguén: World Development Report 1982,1996, 2008 ciia World Bank va International Financial Statistics,
International Monetary Fund. (1) Chau Phi, (2) Chau A, (3) Trung va Dong Au, (4) Trung Dong,

Vé lam phat, s& lidu cho thdy ty 1é lam
phat g4 tiéu diang tai cdc nudc dang phéat
trién § Chau A trong 3-4 thap ky cudi thé ky
20 chi khoang 7-8% trong khi tai cic viing
khac, ty 18 nay bién déng tit 20% dén hang
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tram phén trim. Ngay ca khi ting trudng
kinh t& véi téc d6 rét cao, mdt s8 nude nhu
Trung Qudc, Malaixia, Xingapo, Thai Lan...
vin duy tri duge ty 1& lam phat khéng qua
10%.
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BANG 2: Téc d¢ tang trudng kinh t& (GDP) va ty 18 lam phat ctia 19 nude dang phat trién

Chau A (%/nam)

Pays Tang trudng :::: Thoi ky Pays Tang trng ;‘::: Thai ;;T
1. Bangladesh 46 11,3 | 1974-1995 | 11. Ne pan 34 9,0 | 19651993
2. Brundy 4,6 8,4 | 1960-1993 |12. Pakistan 5,1 80 | 1960-1994
3. Trung Qudc 9,4 76 | 1977-1994 |13. Guine 3,7 69 | 1972-1993
4. Fiji 42 6,9 | 1966-1993 |14. Philippin 4,0 [14 | 1960-1995
5.HéngCong |- 6.7 82 | 1981-1990 |15. Xingapo 8,5 33 | 1961-1994
6. An Do 43 8,1 | 1961-1994 J16. Srilanka 5,0 83 | 1960-1993
7. Indonexia 6,7 12,7 | 1969-1994 |17, Théi Lan 7,7 53 | 1960-1994
8. Mién Bién 43 12,9 1968-1995 }18. Vanuature 2.5 7.7 1980-1993
9. Han Quéc 8,6 114 | 1960-1995 | 19. Samoa 14 8,7 | 1962-1992
10. Malaixia 72| 45 | 1971-1994 | Chung cho 19 nuéc 54 8,5 | 1974-1995

Nguén: International Financial Statistics, International Monetary Fund.

Nhiing nhan xét vé tinh hinh ting trudng
kinh t& va lam phat tai cic nudc dang phat
trién & Chéu A trong khoang ¢ thap ky gin day
d4 d4t ra hai cau héi: (). Lidu c6 tén tai mdt tdc
d6 tang trudng kinh t& nhanh véi mét ty 1é lam

phat thap trong thdi ky dai? (i). Huéng cha

quan hé nhan qua niy nhu thé nao?

Trong khoang 2 thap ky gin day, ty 1& lam
phat c6 xu huéng gidm manh va xubng dén
mitc rit thap tai hau hét cac nude va khu vyc
trén thé gidi; ddn dén nhiéu nghién ciu cho
ring thé giéi dang di vao thoi ky gidm phat,
vén da théng thi thé gidi trong phén 16n lich
st phat trién. Dang tiéc 1a hién tugng nay
kém theo tdc d6 ting trudng kinh té tai nhiéu
khu vuc cling gidm sit nghiém trong. Pic
biét, tai nhiéu nudc Chau Phi, ngudi ta thay
ty 18 lam phat kha thap, x3 héi ngay cang 6n
dinh, song khéng c6 ting trudng. Bén canh d6,
- cac nude My Latinh va cac nude ¢6 thu nhap
trung binh da dat duge toc 46 téng trudng
kinh t&€ khé cao (trén 6%) trong b6l canh bat
' 6n kinh t€ trién mién va lam phat cao trong
giai doan 1965-1980... Nhu vy, néu quan hé
~ nhin qua tén tai, chiéu nhan qua c6 thé 1a

_ trudng, song téng trudng kinh t€ thap (cao) cb
- thé tham gia giai thich hign tugng lam phét
_thép (cao). :
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| lam phat thap khéng gép phén thiic ddy ting

b- Quan hé giita tdng truong néng va lum
phdt, hay hién tugng lam phdt do ting trudng
nhanh

Téng trudng kinh t& néng di ting dién ra
phd bién tai nhidu nuéc céng nghidp phat
trién tit khi két thic Chién tranh thé gidi ldn
thit hai dén ddu thap ky 70 caa thé ky truée,
sau d6 ti€p tuc xay ra véi tdn xudt thap hon
trong khodng hai thap ky gin day. Ting
trudng kinh t& néng cling da dién ra tai nhidu
nudc dang phat trién & Chau A trong gén nita
thé ky vita qua. P3c diém chung 13 cac quéc
gia ¢6 nén kinh t& ting trudng néng déu gip
phai tinh trang ting gia lién tuc, dit nhanh
hay cham, t&c 1a lam phat dién ra thudng
xuyén, .

Hai hién tugng téng trudng kinh t€ néng
va lam phat c6 mél quan hé duong theo lap
luan ctia trudng phai kinh t& Keynes. Theo
trudng phai nay, ting trudng néng cé ngudn
g tit tang cdu. Khi kich thich lam céu téng
cao, cac hoat ddng kinh t& s& trd nén soi déng
hon, song nhiu phi cin bdng xudt hién va
ngay cang trim trong, dit nén kinh t& trudc
nhitng giéi han ting trudng trong khi téng
cAu ti€p tuc ting 1én. Lam phat xdy ra do cdu
hang héa va dich vy tdng 1én vugt qua so véi
kha niing ciia cung. Tinh trang méit cin 461
cung cu niy vita din t4i 1am can kiét cac d4u

23



Quan hé gliia ting trudng ...

vao va ngudn ngoai t& dy trit dé nhap khiu,
via tao ra va nudi dudng qué trinh ting gia
khong thé dao nguge duge d6i véi hau hét cac
loai hang héa va dich vu trong nén kinh té&.
Tinh hinh s& cing nghiém trong néu cac phi
cAn bing can cin thanh toAn quéc t& xuit
hién do ludng vén nudc ngodi dao chiéu, thay
vi dua vao thi lai thiao chay ra nudc ngoii...
Nhu vay, lam phat 14 mét trong nhiing hiu
qua cua chinh sach tiing trudng kinh t& néng.

Mbt s6 nha kinh t& Keynes va hau Keynes
cho ring ting trudng kinh t& néng chi 1a hién
tuong nhit thoi va c6 thé giai quydt duge
théng qua cac chinh sach diéu chinh kinh t&.
Khi hién tugng ting trudng kinh t& néng xuit
hién, c6 thé st dung cac chinh sach tai chinh,
tién t¢, ngoai thudng... 4é ha ddn téc d6 ting
truong kinh t& dong thoi kim ham qua trinh
ting gia. Qua trinh diéu chinh kinh t& duge
thuc hién titng budc sé cho phép én dinh tdc
do ting trudng kinh t& va dua tdc d6 lam phat
vé mitc hop 1y.

Thuyc tién di cho thay nhiéu nén kinh té,
nhat 14 nhiéu nén kinh t& trong khu vitc Dong
A, da dat duge toe do tang trudng kinh t& ngay
cang cao trong khi ty 1& lam phat thudng
xuyén kha thdp va 6n dinh. Day ciing 13 hién
tugng da xay ra § nude ta trong hon mot thap
ky viia qua. Vi thé, néu nhu trong cic nghién
cdu trude, ngudi ta thudng tip trung phan
tich anh hudng cia lam phat tdi ting trudng,
dong thoi bién tang trudng kinh té khéng
tham gia vao phudng trinh xac dinh lam phat,
thi trong nghién citu nay, chuing i lai tiép
can theo chiéu nguoe lai &€ phan tich anh
hudng etia qua trinh ting trudng kinh té
(nhanh hodic néng) t6i su 6n dinh cla mit
bing gia chung.

3.2. Cdac phuong phdp vidi mé hinh

phdn tich quan hé giita tdng trudng

kinh té'va lam phat

C6 nhidu phuong phap phin tich anh
hudng cta ting trudng kinh t& tdi lam phat
hoidc quan hé gifta ting trudng kinh t& va lam
phat, trong dé6 ba phudng phap théng dung
nhit 1a: (i). Stt dung quan hé tuong quan truc
tiép gilia hai bién; (ii). Phén tich nhin qua
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theo tiép can Granger; (iii). St dung cac mé
hinh héi quy béi. Do khuén khé gidi han caa
bai viét, dudi day xin trinh bay két qua
nghién citu theo cac phuong phap (i). va (iii).

a- 82 dung cdc ham héi quy truc tiép giita

hai bién tdng truong va lam phdt

D4y 14 phuong phap dude sit dung phé bién
nhit trong nghién ctiu quan hé gilia ting
trudng kinh t& va lam phat. Mé hinh truyén
thong 14 phudng trinh héi quy tuyén tinh truc
tiép giita ty 18 lam phat véi téc d§ ting trudng
kinh t&. V& mit toan hoc, lam phat dude xac
dinh nhu sau:

p=a*g+ctu (2

trong d6 p 1a ty 1& lam phat hang nam; g la
toc db ting trudng GDP hang ndm; a va c la
cic tham s6 ¢d dinh; u 12 bién sai s8
ngiu nhién.

M6 hinh nay chi ra mét quan hé rat don
gian va tryc tiép gitla ty 1& lam phat va téc d6
tang trudng kinh té hang niam. Theo kinh
nghiém quan 1y kinh t&, ching ta hy vong hé
s8 a dubing; tdc 12 sy ting lén cla téc db ting
trudng kinh t& s& kéo theo sy ting 1én cla ty
1&¢ lam phat. M hinh gia thiét hai bién dong
nhit & cAp 0. Ngoai md hinh quan hé truc tiép
niy, ngudi ta ciing ¢6 thé sit dung céc md hinh
khac nhu héi quy quan hé giita cac chi s§ gia
va GDP, giita bién ddng ctia ty 18 lam phat va
bi&n dong cua tdc 46 ting trudng kinh té... Co
s¢ 1y thuyét clia quan hé nay la dudng cong
Philip va luat Okun. Cu thé, dudng cong
Philip (hinh 1) thiét 14p mét quan hé am gifla
thit nghiép va lam phat dé cung c&p cho
chinh phua nhiing Ida chon chinh sach khéc
nhau. Viéc uu tién diu tranh chéng that
nghiép (di€m A) ngdm #n phéi chdp nhan ty
1é¢ lam phat ting lén; nguge lai, tap trung
chéng lam phat (diém B) sé phai chdp nhan ty
1é that nghiép leo thang...

Quan hé nay ducc mé hinh héa bing
phuong trinh don gian sau :

p = f(u) @

Luat Okun két hgp nhiing bién dong cta
GDP (y) theo gia c6 dinh xung quanh truc
ting trudng xu thé caa noé (y*) vdi nhiing bién
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dong theo hudng nguge lai cla ty 1& that nghiép
HINH 1: Pudng cong Philip

Lam phat
&

v

Thit nghiép

Quan hé nay c6 thé dudc mé hinh héa
nhu sau:

u-u*=-gy-y¥) (4)

Lu&t Okun cho réng ty 1& th4t nghidp sé
ting lén trong pha suy thodi kinh t& va
glam xudng trong pha-ting trudng ma réng.
Két hgp cac md hinh (3) va (4), chiing ta thu
duge quan hé tryc tiép gilta tdng trudng
kinh t& (g) va lam phéat (p) nhu 43 trinh bay
d mé hinh (2). Burda M, et Wyplosz'® d3 xay
dung dudng quan hé giita tdng cung va lam
phéat nhu sau (hinh 3).

HINH 3: Téng cung va lam phat (%)

F 3

$an xulit

b- Quan hé giita ting truong kinh té va
lam phdt qua mé hinh hoi quy béi
. Pé ngan gon va thuin tién, dudi day

chiing t6i sé tifp can phudng phap nay bing
mdt mé hinh hén hgp, trong dé6 mé hinh
chita dung tt cd cic nguyén nhén cé thé
cia hién tugng lam phéat theo phén tich cac
truong phaily thuyét kinh t& chinh.

(1). Cac nguyén nhén clia lam phat theo
ly thuyét Keynes va hau Keynes:

Cac nha kinh t€ Keynes va hau Keynes
dua ra nhiéu cach giai thich khac nhau vé
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(u) xung quanh ty 1& cin bing cta né (u*).

HINH 2: Luit Okun

Thé&t nghlgp
Fy

GDP theo xu th¥

nguyén nhin cta lam phat, nhung vé thuc
chit, chi ¢6 hai nguyén nhén cd ban 13 lam
phat do cdu va lam phat do chi phi.

- Lam phat do cAu, vi du nhu tang chi
tidu chinh pht ho#c ting cung tién té danh
nghia déu din d&n ting cdu va giy ra lam
phat. Theo quan diém ctia Keynes, chi tidu
ngén sach c¢6 nhitng tic ddng trai chiéu téi
tién trién ctia mat bing gia chung. Mot mit,
tang chi tidu chinh ph s& 1am ting ning
suét lao d6ng ngdn han nhd anh hudng tich
cyc clia nd téi cac hoat dong kinh té&, tir d6 1a
giam ty 1& lam phat. Mit khac, 4p luc manh
mé 1én tdng cdu va ap lyc ting thué dé bt
d4p chi tidu ngan sach lai ¢6 thé lam phat
sinh céc ddi héi phai ting luong, déng thdi
tac d6ng bat 10i téi ning sudt lao déng. Két
hop chung, ap luec v& kha niang md réng san
xudt v tdng luong 12 ngudn gdc lam gia
tdng lam phat'®, -

- Lam phéat do chi phi, vi du nhu tidng
luong hodc tang gia cac ddu vao. Nhin
chung, hai nhém nhéan t6 nay két hop véi
nhau tao ra qua trinh déng cua lam phat. Vi
du mot lam phét phat sinh do cAu sé& lam
cho nguoi lao ddng ddi-hdi phai ting luong
dé bu ddp, tir d6 dén tdi chi phi ting va md
ra mot vong xoay lam phat méi...

Do vay, md hinh giai thich lam phat cua
1y thuyét Keynes va hau Keynes cé thé duge

15. Burda Michael et Wyplosz Charles (1993),
"Macroéconomie, une  perspective  europienne”,
Prémisses, De Boeck Université, p293.

16. Le Page J.M.(1991), "Economie mondtaire",
Editions Cujas, p156.
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don gian héa nhu sau:

p=p(w,p;.D.mp_) (5
+ 4+ ++ +

trong d6 déu duong (+) dudi méi bién dugc
diing dé chi quan hé cung chiéu gitia bién 46
va ty 16 lam phat (néu ddu Am thi quan hé 14
nguge chiéu); p 1a ty 1& lam phat; w 13 tdc dd
ting trudng tién luong danh nghia; p, 12 tdc do
thay ddi gia nhap khéy, tinh bing ndi t&; D 1a
ty 16 thAm hut ngin sach trén GDP (%); m la
toc d6 tang trudng khai lugng tién té trong luu
théng; k¥ hiéu -1 1a chi 88 clla nidm trude,
phan anh tac déng tré cia bién dé.

(2). Cac nguyén nhéan cua lam phat theo ly
thuyét c6 dién va tan c8 dién:

Theo M. Friedman, nguyén nhén tryc tiép
cita lam phat 14 sy tAng lén qua mic cta khéi
lugng tién té; nguyén nhén siu xa la thim
hut ngan sach va nhiing ky vong sé tiép tuc
lam phat (tAm 1y lam phat). Theo truong phai
nay, quan hé gitta thim hyt ngén sach va lam
phat phu thudc vao phuong thic tai trg cho
tham hut ngan sach. Trén thyc t&, thim hut
ngan sach c¢6 thé dude tai trg bing mot trong
hai cich (chua tinh dé&n vay nudc ngoai): hoic
phat hanh trai phi€u chinh phu va cée loai
gidy td co gia tuong tu; hodc phat hanh tién
té. Giai phap thit nhit chinh la trudng hgp
nghién citu ctia Ricardo véi két luan 1a khong
gy tac ddng t6i tiing gia. Nguge lai, giai phap
thit hal sé giy tac dong lam tang gia; khi d6
tham hut ngin sach sé 14 ngudn goc clla qua
trinh lam phat. Trong trudng hgp thit ba, néu
chinh pht ap dung ddng thoi ca hai giai phap
bt dip néu trén, anh hudng lam phat sé tuy
thude vao phan phat hanh tién t& dé bu dép
cho tham hut ngan sach. Mat khae, cac nha
kinh t& tin c§ dién cho rdng ngudi dan luén
ludén c6 nhitng ky vong c6 1§ trong thoi budi
Jam phat va ho tin ring ting trudng tién té
dbng nghia véi ting gia. Vi vay, lam phat sé
tiép tuc tn tai dai ding do tdm ly lam phat
cua ngudi dan.

Do vay, mé hinh giai thich lam phét cta Iy
thuyét c8 dién va tan cd dién c6 thé duge thé
hién nhu sau:
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p = s(m) ()
m=m'+ m? (7
m' = t(D) ®
m® = k(g) 9

trong d6 m' va m® 14n lugt la t6c d6 tdng
trudng tién té dé tai trg cho tham hut ngin
shch va dé théa man nhu ciu tién té ting
thém trong qua trinh ting trudng kinh t&; g 1a
toc d6 tang trudng kinh t&. Giai mé hinh nay,
chiing ta s& thu duge phuong trinh mé ta
nguyén nhén cia lam phat theo 1y thuyét c8
dién va tan ¢8 dién nhu sau:

p=pD, g (10)

+ +-

Vi chua rd t6c d ting trudng kinh té anh
hudng duong hay 4m t6i lam phat nén dau
clia bién g trong phuong trinh (10) dugce ghi
theo ca hai kha niing 1a duong hoiic am (+/-).

(8). Cac nguyén nhan cha lam phat theo ly
thuyét trong co cdu, mét nhanh cla Iy thuyét
hiu Keynes thudng duge ap dung cho truong
hop cac nudc dang phat trién:

Theo phéan tich cua trudng phai trong cd
cdu, nén kinh t& c¢An duge chia lam 3 khu wic
nodng nghiép, céng nghiép va cac diu vio nhap
kh&u; trén co 5§ d6 phan tich anh hudng caa
nhitng nhan t§ ¢ cdu trong mdi khu wyc t6i
tién trién cta méit bing gia. M6t trong nhiing
md hinh tidu biéu nhat clia trudng phai nay 13
mé hinh ctia Hagger. M6 hinh Hagger gom 8
phuong trinh sau:

p'= B* (W =o'y + By * p’

p' =Y

§' = ¢(g.8.)

P =4(5") (11-18)
S =¢(g)

w = h(u, p_, p’1,S%)

$’=0(g)

p=a,*p +a,*p’
trong @6 p', p% p® lan lugt la bién ddéng

cua gid cac khu wvyc ndéng nghiép, cong
nghiép va nhap khdu; S, S?, 8% 14 cac bién
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dai dién cho nhén t§ co cdu trong mdi khu
vie; w',0°1a ty 16 tang trudng thu nhap diu
nguoi va sdn xudt ddu ngudi clia khu vite cong
nghiép; u la ty 1& thit nghiép; g, 1a téc @6 ting
trudng cua san xuit néng nghiép.

Vi ning suit lao ddng dudc gia dinh ty 1é
thuan véi ting trudng kinh t& trong khi ty 1&
th4t nghiép la ham giam cla cung tién té va
ham tdng cia tdc d6 ting trudng ngudn lao
dong, nén cé thé b8 sung cac quan hé nay vao
md hinh, ti d6 gidi md hinh d& rit ra phuong
trinh xac dinh gi4 elia thuyét trong cd cdu nhu
sau:

p=pg 1, p°, m,)
+ -+ +

(19)

trong d6 1 1a téc &6 tang trudng ngudn lao
déng.

Vi p* = p'.e v6i p' 12 bién ddng cta gia nhap
khiu tinh theo ngoai t§, e 12 ty gia gifia ndi t&
va ngoai té, nén phuong trinh xdc dinh gia
néu trén c6 thé duge viét lai nhu sau:

p=pg L p'’ e, m,) (20)
_ +- 4+ + +

(4). M6 hinh gitt lai dé nghién ciu:

Trén co 88 cic nguyén nhan lam phat va
cac md hinh giai thich lam phat clia cac ly
thuyét kinh t& néu trén, c6 thé két hgp ching
thanh mo6t mé hinh hén hgp dé gidi thich
nguyén nhén lam phat tai cdc nude dang phat
trién Chau A. Phudng trinh cuéi cang duge
chon nhu sau:

P = P (g’ 1, D) w, Pi: m, m,, €, pl) (21)

Fod+ ++ o+ + o+

Mic du muyc tiéu cha nghién cdu nay la
xem xét quan hé giita ting trudng kinh té& va
lam phat trong qua trinh dai han va ching ta
cAn 4 liéu clia nhiéu nam. Tuy nhién, ngudén
s6 liéu duy nhat hién c6 thé st dung duge ¢é
tinh toan 14 tit cac t6 chic tai chinh quéc t&
(WB, IMF, ABD), Lién hdp quéc, T8 chitc Lao
dong thé gidi... déu bit ddu tit nhiing nam
1960 dén nay, trong d6 mdt s8 nam khéng c6
dl cac s6 lidu can thiét. Do vay, nghién ciu
nay s& thuc hién véi cac chudi. s6 libu sém
nhét bt ddu ti nhiing nam 1960; day ciing 13
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. giai doan danh ddu sy ting l1én cha t6c &b

ting trudng kinh t& va ty I& lam phat tai cac
nuée dang phat trién Chau A, Véi ly do cude
khiing hodng tai chinh, tién té Chau A da anh
hudng dén quan hé gilta tiing trudng kinh t&
va lam phat tai khu wvygc nay trong giai doan
1997-2000 nén cin phai loai bé s6 lidu clia giai
doan nay, chiing tdi chi stt dung sé liéu dén
nim 1996. Mé hinh dugec udc lugng cho 19
nuéc dang phét tridn Chau A.

3.3. Kiém tra tinh ditng cia cdc chubi

§6

Theo nguyén ly cita khoa hoc kinh t& lugng,
viée sit dung phuong phép binh phuong cue
tiéu nguyén gdc 8 udc hugng cac phutong trinh
trén chi ¢6 thé chdp nhan duge néu cac bién
trong mdé hinh dam bao tinh dimng
(stationnarity). C&p ditng c6 thé kiém tra d8
dang nhd kiém dinh Augmented Dickey and
Fuller (ADF) trong phidn mém EVIEWS. Két
qua kiém dinh cho thay dsi véi hdu hét cac
nude dang phat trién Chau A, cic chudi s vé
toc db tang trudng va ty 1é lam phat déu théa
min tinh ditng & cip 0, t6i thidu ciing &
ngudng 10%; do dé c6 thé ap dung truc tiép
phuong phap binh phuong cuc tidu nguyén
gbc 46 wéc lugng cAc phuong trinh trén,

Déi v6i nhém cac nudc c6 chudi s6 lidu chua
dam bdo tinh diing d c&p 0 (Fiji, Hong Céng,
Mién Dién, Samoa), chiing toi dd kiém tra
tinh dimg & c&p 1 va nhan thay cac chudi s¢
liéu déu dam bdo tinh ding & cAp nay. Do vay,
&€ don gian, ching tbi thay phuong trinh héi
quy nguyédn gbc bing phudng trinh héi quy
theo sai phan cap 1.

3.4. Két qud woc lugng kinh té'lugng vé

quan hé gitta tdng trudng kinh té va

lam phdt tai cdc nude dang phat trién

Chéu A

a- Theo mé hinh tuyén tinh don gidn

(1). D61 véi tiing nudc riéng biét:

Cac két qua héi quy theo mé hinh (2) d6i
vii tling nudc cho 19 nudc nghién ciu duge
trinh bay trong bang 3 duéi diy. Két qua cho
thdy dudng nhu khéng tdn tai quan hé miu
thudn gita myc tiéu ting trudng kinh t& va
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muc tiéu &n dinh gia tai da s8 cac nuée dang
phat trién Chau A xung quanh nuéc ta. Dic
biét, khéng thiy hién tuong ting trudng kinh
t& cao ty ddng kéo theo mot ty 18 lam phat cao.
Tuy nhién, ngoai nhan xét chung trén, con cé
thé rit ra mét s§ nhan xét chi tiét hon nhu
sau:

Thit nhdt, chi c6 khodng mét nita s6 nudc
(10/19) c6 hé s héi quy ciia bién "ting trudng
kinh t&" 1a duong, titc 12 ting trudng kinh t&
¢6 di kém vé1 lam phat; d8i véi cac trudng hgp
khac (9/19), hé 8 héi quy 4m chiing té ting
trudng kinh t& khéng di kém véi lam phat ma

ngugc lai, da di kém véi giam phat.
BANG 3: K&t qua héi quy theo mé hinh tuong quan don

No Nuéc Héng s6 g R2 SE I=-.“]‘I)W F-statis | Quan sét
I |Bangladét (2:13)2?) ((1):33; 0119 | 1042 | 1223 | 2721 | 1974-1995
> | Brunay (3:;9,;) (‘3’;:; 0005 | 9843 | 0928 | 0160 | 19601993
3 | Trung Quéc ('i:ggg) (g:;‘ég) 0041 | 7060 | 0901 | 0688 | 1977-1994
4 | Eiji (32222) ('3’]128;’) 0087 | 3711 | 0681 | 239 | 1966-1993
S |Héng c§ng (gzggg) ('3’2151:) 0,023 | 3,523 | 0,665 0,191 | 1981-1990
6 An Do | (Zzggz) (g:ggj) 0,000 | 6,010 1,457 0,014 | 1961-1994
7| ndonexia é:}ég) ((1):‘_',},95') 0,123 | 7998 | 1,076 | 3353 | 1969-1994
& |Mién Dien (lz‘tézgsz) (gffsﬁ) 0045 | 1241 | 0635 | 1,240 | 19681995
9 |Han Qube (1;’931339; ('3?:62) 0035 | 7450 | 0834 | 1244 | 1960-1995
10| Malaixia (f:ég;) (g:giz) 0082 | 3588 | 1,111 | 1964 | 1971-1994
11 |Nepan (-1",222) (ggzg) 0043 | 6028 | 2055 | 1208 | 1965-1993
12 | Pakistan (Z:;(S)(z)) (g:g‘;g) 0001 | 6108 | 0757 | 0019 | 1960-1994
13 | Guine (‘f:ggg) (gﬁg) 0,001 | 4477 | 1416 | 0019 | 19721993
14| Philppin {127 '12f66) ('&’;'f; 0274 | 8314 | 1499 | 1285 | 1960-1995
15 (Xingapo éﬁ;) (g:g;_ﬁn 0,003 | 505 | 1,018 | 0112 | 1961-1994
16 | Srilanka (;ﬁgé) (g:ﬁz) 0,006 | 6822 | 0712 | 0204 | 1960-1993
17 | Thdi Lan (gggg) (-ooﬁ;) 0015 | 5502 | 0924 | 0522 | 1960-1994
18 | Vanuature (3:(1)871') ('3’3175;) 0014 | 7,001 | 1759 | 0170 | 1980-1993
19 | Samoa (?'gg?,) ('3’27 133) 0287 | 669 | 1,001, 1126 | 1962-1992
= 2 2 *m_ .
Ghi chii: S§ trong ngoiic dudi mbi hé s6 hdi quy 1a sai s6 chuéin cha hé s6 twong ing.
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Néu loai bé 4 nudc ¢6 t8i thiéu 1 trong 2
chudi s ting trudng kinh t& va lam phat
khéng ding & cdp 0, thi ¢6 t61 10/15 nudc hé
s§ hoi quy ctia bién "téng trudng kinh té" 1a
dugng. Tuy nhién, trong ca hai trudng hop,
hé s6 cua cac bién nay déu thap duéi 0,4 tic
1a khi tdc d9 ting trudng kinh t&€ ting thém
1% (vi du tit 7% lén 8%) thi ty 1&é lam phéat
chi ting 1én 0,4%; mo6t mic ting rit thap va
khong giy ra nhiing chdn déng trong nén
kinh té&€ Mot sé trudng hop hé s& nay cao
la Bangladét (1,29), Inddnéxia (1,42}, tai
d6 lam phat da di kém téng truong kinh
té, hodc 4m la Philippin (-1,48) va Samoa
(-0,754), tai d6 tang trudng kinh t& da gop
phan ha thap ty 1é lam phat. Tuy nhién, néu
so sanh véi tinh hinh bién déng clia lam
phat trén thé gidi vA muc d6 khi trd thanh
nguy hiém (hang chuc hoic hang trim phan
tram), thi ty 1& lam phat kém theo ting
trudng kinh t& néu trén vin rat thap. Do
vay, ting trudng kinh té cao khéng thyc sy
kém theo nguy cd lam phat cao.

Thi hai, sai s6 chuén cla hé s8 (a) trong
tdt ca cac phuong trinh uéc lugng néu trén
déu rat 16n; diéu nay chiing t6 hé s& nay khéng

¢6 y nghia théng ké, tc 14 bién "ting trudng
kinh té&" khéng c6 ¥ nghia trong viée gidi.
thich bién d6ng cta lam phat dit hé s6 héi
quy cta né duong hay 4m, 16n hay bé.

Thiz ba, néu quan sat cac hé sd xac dinh
R2 thi c6 thé thdy 15/19 trudng hgp hé s&
nay nhé hon ho#ic chi khoang 0,1. Cac
truong hgp khac cé hé s6 xéc dinh 16n hon 1
ciing khéng dang ké nhu Bangladét (0,119),
Indénéxia (0,123), Philippin (0,274) va
Samoa (0,287). Diéu nay cho thdy vai tro
cha bién téc d6 tang trudng kinh té& trong
viéc giai thich bién ddng cta ty 1& lam phat
h&u nhu bj loai tru.

P31 véi 4 nude c6 chudi s6 lidu khéng dam
bao tinh ditng 8 cdp O song dam bao tinh
dirng 6 cdp 1, chiing t6i da sit dung md hinh
v6i bién sai phan nhu sau dé udc lugng quan
hé gitta téng trudng kinh t& va lam phat:

Ap=a*Ag+c+u (22)

K&t qua héi quy duge thé hién trong bang
4 cho cic nhén xét hoan toan tuong ty nhu
trudng hop trén. Do vay, c6 thé két luan
chung 14 khéng tén tai mdi quan hé truc
tiép, dang tin cAy gilia té’mg truéng kinh t&
va lam phat.

BANG 4: Két qua héi quy theo mé hinh tuong quan don

No Nudéc Hing so g R2 SE - - DW F-statis | Quan sat
1R (&gg) ('3’01;5;‘) 0,189 | 3,014 | 1983 | og3 | 741
2| Hng Cong ('(()),’;771) ('g ;’;79) 0069 | 2603 | 0760 | 0524 | 1960- 1993";‘

3| Mien ien (?:g‘;‘;) ('g’;’;; 0001 | 9645 | 2424 | 0034 | 1977-1994

4 |Samoa ('ﬂ'gszf) ('3’179(’13) 0344 | 7125 | 2782 | 13625 | 1966-1993

(2). D61 véi tdt ca ede nude :

St dung phuong phéap nghién c¢itu xuyén
quéc gia, tic 12 héi quy 528 s6 libu quan sat
cha tit ca 19 nudc trong khodng thai ky

p=9,638-0213.¢g

tuong d6i gibng nhau theo mé hinh tuyén
tinh ddn gian néu trén véi cé va khéng cé
bién tré, chung t6i thu duge cic phuong
trinh tidu biéu sau day:

(0,514) (0,073) (trong ngoic 12 sai s& chuin)

DW=0,9224 F=8,622 SMPL = 528 quan sat.

R2=10,0159 SE =7,6698
p=9,954-0,237. g+ 0,072 . g(-1) - 0,082 . g(-2)
(0,638) (0,078) (0,079) (0,076)
R2=0,023 SE=7,4028 DW=0,9550 F =3,947
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Cac phuong trinh trén ciing cho thay
khéng ton tai quan hé truc tiép gila ting
trudng kinh t& va lam phat vi hé sé xac dinh

R2 cta ching hdu nhu bing 0, méc di hé s&

cua bién "ting trudng kinh t&" c6 ¥ nghia vé
mit théng ké. Miat khac, ddu cua hé s§ cua
bién nay am, tic 13 néu tdn tai quan hé giita
hai bién tang trudng kinh t&€ va lam phat thi
viéc tang l1én cua tdc 46 ting trudng kinh té
$8 kéo theo viée giam ty 18 lam phéat, mic da
mitc d6 gidm khong dang ké.

Nhu vay, kinh nghiém thyc tién cha cac
nudc dang phat trién Chau A xung quanh
nude ta trong thoi ky 1960-1995 khong khing
dinh ton tai méi quan hé tryc tiép va duong
gilia tdng trudng kinh t& va lam phat theo

nghia ting trudng kinh t& nhanh s& tu dong
kéo theo ty 1& lam phat téng lén.

b- Theo m6 hinh héi quy béi

(1). D6i véi trudng hgp titng nuée riéng 18:

Bang 5 dudi ddy mo ta két qua héi quy dua
theo md hinh (21) cho 17 nudc dang phat trién
Chau A (riéng 2 trudng hgp Bruniy va
Malaixia, da khong uéc lugng duge phuong
trinh kha di chdp nhan duge). Pay 13 nhiing
két quad hdi quy cb chéat lugng cao nhat theo
tidu chudn T-student d& kiém dinh § nghia
cla cac bién tham gia giai thich bién dong ciia
ty 18 lam phat, theo tiéu chuidn R2 d8 kiém
dinh kha nang giai thich lam phat cta tat ca
chc bién trong mé hinh va theo tidu chudn F
dé giai thich ty 16 bién ddng clia phudng sai.

BANG 5: Quan hé ting trudng va lam phat tai cadc nudc dang phat trién Chéiu A

(trong ngoac la T-student)

* . Bién géc trong'mo hinh dugc thay bing bién tré;
**: Bign goc duge thay bing bién ty 1é thét nghiep;
*#%; w  : Bién géc duge thay biing ty 1€ ting trudng tién luong nam trirde,
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Bl;:'cgt:al Bangladét g:;‘f Fiji Ié‘;';gg AnDo |Indonéxia l‘gl‘:: 3::0 Népan
1,395 | -0.352 | -0,040 | 0,480 | -0.670 0207 | -0359 | -0.294 | 0216
& (-5874) | (-1,42) | (042) | @455 | (-548) | (0314 | 1,35 | (-2.46) | (-0,69)
| 2,130 1,185 | -2,37*= 3218
Q,757) (1,715) | (25,66) (-141)
b | 0576 | 0,831 2,029 1,124
(9,262) | (3,600) (3,366) (2,891)
N 0,000 | 0,567 0,104% 0,228% 0,364
(3,147) | (2,758) (9,540) (1,771) (5,560)
o 0310 | 036%* | 0,134 0,403 0215 | 0,157
,,,,,, P 3267 | @611 | (3,553 2,041) 4,808) | (2.507)
o 0,236 0,306 0,316 | 0414 0231
(2,642) 3,780y |  (1,794) | (3,740) (1,858)
0,199 \
D 2.23)
. 0,416 0,211 0,160 0,312
(7,244) (2,150) (3,044) (3,351)
0432 | 1.182 0311 | 0383 | 0283
s (2,481) | (49.,85) 2,000) | 3.674) | (2.835)

R2 0887 | 0866 | 0,729 | 0998 | 0.783 0761 | 0.807 | 0866 | 0.435
Rczhfr:ﬁ“ 0793 ] 0799 | 0656 | 099 | 0740 0669 | 0775 | 0842 ] 0330
DW 2,251 1,739 | 2263 | 2378 | 1,321 1,494 | 2,073 1,081 | 1,581
" F-Statis 11,70 1295 | 10,79 | 52047 | 18,03 829 | 2511 | 3567 415
 S6 quan sat 15 13 20 10 19 19 22 27 20
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BANG 5: Quan hé ting truéng va lam phat tai cac nude dang phat trién Chau A
. (ti€p theo)

=
Blﬁ::cgl:m Pakistan Guine Philippin { Xingapo | Srilanka | Thai Lan | Vanvature | Samoa
0,272 -0,342 -1,391 -0,505 -1,771 -0,310 -0,643 -0,584
& (1,526) | (-1,944) | (4246) | (-5219) | (-3240) | (-1,935) | (-1,856) |(-2,658)
I 2,281 3,610%
(4,520 (3,198)
D 0,560 0,707 0,511
e (3,015 (3,152) | (2.594)

w 0,172 0,207 0,44 8%x*

v (4,643) (3.617) | (1,878)

; 0,203 0,128* 0,415 0,247 0,148 0,366 0,176

p (3,542) (2,086) (6,647) (12,580} (3,513) {10,323) (2,061)

P 0,290 0,231 0,243
om (2,095) (2,680) (2,892)
m*(-1) 0,087 0,259 0,400 0,154
e (2,100) (5474) | (3.165) (2,163)
0,265 0,685
© (2,430) (3,550)
0,430 0,459

P (4,839) (2,300)

R2 0,360 0,735 0,888 0,939 0,775 0,900 0,481 0,641
R2diéuchinh | 0,832 0,618 0,856 0,927 0,714 0,881 0,325 0,574
DWW 2,108 3,170 2,776 2,084 1,517 1,553 2,252 1,661

F-Statis 30,72 6,25 27,85 81,722 12,881 47,993 3,085 9519
56 guan sit 19 14 19 20 20 20 14 20
* : Bién gdc trong mo hinh dugc thay bing D(-1) 13 ty & tham hut ngan sdch nam trudc.
K&t qué cho thay: chi c6 it trudng hogp h¢  trién Chau A, noi c6 ty 1& lam phat thép.
s0 cha bién "ting trudng kinh t& (g)" c6 y  Méc dd vay, két luan nay van chua thyc sy
nghia vé mit théng ké d€ gidi thich bién  tin cdy va can phai c¢6 nhiing nghién ctiu bd

dong cha lam phat, song ngay trong cac
trugng hdp nay, hé s8 udc lugng cua bién
nay lal ¢6 dau am, titc 13 khi toc do tang
trudng kinh té€ ting lén thi s& tao ra qua
trinh giam phat dai han. Ngoai ra, ¢6 ba
truong hop hé s6 hdi quy cha bién ting
truong kinh t& duong, 46 la: Inddnéxia,
Pakistan va Héng Céng, nhung d8i véi hai
trudng hop ddu, hé 86 quan hé khéng c6 ¥
nghia. Trong trudng hop Hong Céng,
phuong trinh udc lugng rit t6t, song két
luan chua thuc sy chdc chén vi & dai caa
chudi s6 lidu chua that dam bao.

Nhu vay, nhin chung véi két qua udc
lugng nhtt trén, ching ta chi c6 thé néi ring:
bién "ting trudng kinh t&" c6 thé c6 anh
hudng tich cyc nhung y&u téi qua trinh giam
phat, trong truong hgp cac nudc dang phat
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sung. Ngoai ra, két qua ude lugng cdn cho
thay anh hudng rat khac nhau cia cac nhan
t& khac, ngoai nhan td tdoc 46 ting trudng
kinh té& t8i lam phat tai cac nudc dang phat
trién Chau A,

(2). D61 véi trudng hop nhiéu nude:

Cac két qua hdi quy duge trinh bay trong
cac bang 6, 7 va 8, trong d6: bang 6 thé hién
két qua héi quy xuyén qudc gia cho tit ca 19
nuéc; bang 7 thé hién két qua hdi quy xuyén
qudc gia cho 9 nude ¢b tdc d6 tdng trudng
kinh t& trung binh hang nim cao hon 5%;
bang 8 thé hién két qua héi quy xuyén quéc
gia cho 9 nudc cé téc dd ting trudng kinh t&
trung binh hang nim thap duéi 5%.

Trong truong hop hdi quy cho ca 19 nudc,
bién "ting trudng kinh t&" ¢6 ¥ nghia rit cao
0 tdt cd cac phuong trinh héi quy. Hé s6 cia
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bién nay dao ddng tit -0,37 d&n -0,53 titc la
rat khac 0. Hé s6 tuong quan "R2 diéu
chinh" dao ddng tir 0,498 d&n 0,547 12 mfic
chdp nhan dudc ddi véi cac nghién cliu hoi
quy xuyén quéc gia. Do vay, nhu két luin
budc dau d61 véi truong hgp tiing nudc riéng
1&, ton tai mdt quan hé Am gifta ting trudng
kinh t€ va lam phat, theo nghia ting
trudng kinh té€ cé tac ddng tich cye tdi
chéng lam phat. Két qua hdi quy ciing cho
thay, khi téc &6 tang trudng kinh té ting
thém 1% thi ty 1&é lam phat s& giam xudng
khoang 0,4-0,5%.

Tuy nhién néu chia 19 nuéc nay thanh
hai nhém nhd hon, ¢6 thé thiy trong trudng
hop cac nuée ¢6 toc d6 ting trudng kinh té
cao (hon 5%), bi&én "tang trudng kinh t&"
khong tham gia gidi thich bién ddéng cla
lam phat, vi hai 1y do: mét mdt, cac théng
ké T-student clla bién "ting trudng kinh té&"
cho biét bién nay khéng c6 ¥ nghia trong
viée gidi thich cdc bién ddng ctia lam phat;
mdt khdc, gia tri hé s8 cua bién nay rét
thap, tic 1a néu c6 tham gia giai thich bién
ddng cua lam phat thi mitc dd ciing khéng
dang ké.

Trong trudng hdp phuong trinh 2 (bang
7), mac du bién "tang trudng kinh t&" da
dat tdi ngudng bat dau ¢6 ¥ nghia giai thich
bién déng ctia lam phat, nhung nhiéu bién
khac nhu tién ludng, cung tién té va ty gia
lai khong ¢6 ¥ nghia. Do vay, phuong trinh
nay khéng c6 ¥ nghia trong viéc giai thich
bién ddng cta lam phat. Nguge lai, trong
tidt cd cac phuong trinh liét ké trong bang
7, cAc bién khac nhu "t6c d6 tang trudng
ngudn lao déng", "thdm hut ngin sach",
"gia nhap khiu tinh theo ngoai t&", "téc 4o
tang trudng tién té tré 1 nam", "ty gid", va
"gia tré" déu déng vai trd quan trong trong
viéc giai thich bién dong clia lam phét.

D61 vai trudng hdp cic nude co tde dd
tang trudng kinh t& thap (dudi 5%), bién
"tang trudng kinh t&" rat cé ¥ nghia trong
viéc giai thich bi&n déng ciia lam phat. Cac
hé s§ cua bién nay trong tdt ca cac phudng
trinh d8u 6n dinh. Hé s x4c dinh didu
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chinh R2 thdéa man diéu kién thdéng ké.

Trong s6 7 phuong trinh, phudng trinh tha

3 1a phudng trinh tdt nhit. Nhu vay, d6i véi

nhém nudc nay, tée d6 ting trudng kinh té
ting 1én ¢6 tac dung lam gidm mitc d6 lam -
phat. Két luan nay ciing phu hgp véi thue

tién quan Iy kinh t&, vi kinh nghiém da cho

thdy khi nang dudc tdc dé ting trudng kinh

t& 1én trén mdec tdi thiéu so véi nhu cdu tai

cac nudc nghéo, thi sé gép phan rit quan

trong vao viéc giam bét cic phi caAn bing

kinh t& vi md va cac phi cin bing trén thi

trudng hang héa va dich vu, tit 46 1am giam

ap lygc lam phat, ticla lam cho ty 1&é lam

phat gidam dan. Két qua hdi quy ciing cho

thay: khi téc d§ ting trudng kinh té ting

thém 1% thi cé thé lam gidm ty 1¢ lam phat

xudng thém khoang 0,6%.

Tém lai, cac két qua nghién citu xuyén
qudc gia cho thdy trong trudng hgp cac
nudc dang phat trién Chéau A, ting trudng
kinh t& c6 anh hudng tich cyc téi giam ty 18
lam phat; nhung diéu nay chi xay ra ddi véi
nhém cic nudc c6 téc d6 tdng trudng kinh
t& thap (dudi 5%). D&i véi cac nudce cb tde dd
ting trudng kinh t& cao (hdn 5%), quan hé
gifla tang trudng kinh t&€ va lam phat
khéng xay ra.

4. K&t luin chung

Ly thuyét kinh t& vi m6 va kinh nghiém
thyc t€ trén thé giéi déu khong dua ra
nhitng khdng d&inh ¢6 tinh thuyét phuc vé
mdi quan hé tich cuc hay tiéu cyc giita ting
trudng kinh t&€ va lam phat. Trong nghién
cltu nay d6i véi trudng hgp céc nude dang
phat trién Chiu A xung quanh nudc ta,
chiing téi thdy ring khéng thé khing dinh
mét cach don gian ting trudng kinh té 13
mdt trong nhiing nguyén nhin cha lam
phét, vi khéng cé bat ky quan hé tryc tiép
ndo dugc tim thdy gifta ting trudng kinh té&
va lam phéat. M#t khéac, cling khéng thé
khdng dinh khi ty 16 lam phat ting 1én thi
nén kinh té sé dude tdng trudng nhanh
hon. Cac két qua kinh t& lugng trong
trudng hop s¥ dung mé hinh héi quy don
cho thay nhiing bién déng cha toc d6 ting
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Quan hé glira ting trudng ...

trudng kinh t& khéng tham gia vao giai
thich chuyén déng cta ty 1& lam phat va
cling khong thiy quan hé truc tiép giita hai
chi tidu nay. Do vy, dé phan tich quan hé
giita ting truong kinh t& va lam phat, cn
phai nghién cftu cAc quan hé phiic tap hon,
Theo cac mé hinh phic tap hon véi nhiéu
bién giai thich duge xay dung ti cac ly
thuyét kinh t& khac nhau, quan hé dm giita
ting trudng kinh t& va lam phat da dude tim
thdly, song chi d&i véi trudng hgp cic nude
dang phat trién Chau A c¢6 t8c &6 ting
trudng kinh t& thap (dudi 5%/nim). Trong
trudng hop cac nude dang phat trién Chau A
¢ téc 40 tding trudng kinh t€ cao (trén

5%/mam), quan hé giflta ting trudng kinh t&
va lam phat khong tbn tai.

Nhu vay, véi co sd 1y thuyét va cac théng
tin da biét trén thé gidi va tit két qua nghién
citu nay, bude ddu c6 thé k&t luan: vé dai
han, vin c6 thé hai hoa gilta cac muc tidu
kinh t&€ vi mé-nhu thic ddy ting trudng
kinh t€ véi t6c 46 cao di d6i véi on dinh gia;
tic 12 khong lo ngai lam phat bung lén
ngoai tdm kiém soat trong béi canh trién
khai thyc hién chinh sach ting trudng kinh
t& nhanh. Do vay, vé& dai han, luén luén phai
d& cao vai trd ctia chinh sach thic ddy ting
trudng thay vi theo dudi chinh sach én dinh,
tri tré.

BANG 6: Héi quy xuyén qudc gia cho 19 nude (trong ngoic la T-student)

Nohién et Kinh t& s6' 359 - Thdng 4/2008

Cic bién Phuong Phuong Phwong Phuong Phuong Phurong Phuong
giai thich trinh 1 trinh 2 trinh 3 trinh 4 trinh 5 trinh 6 trinh 7
g -0,529 0,546 0,566 0,423 0,417 0,407 20,368
(-5421) | (5923) | (:5732) | (:5087) | (:5346) | (-5146) | (5599
T 0,227 -0.,844 0,731 0,723 '
(-0,558) (-1369) | (-1,446) (-1,527)
D 0,128 0,117 0,140 0137 |
(1,337) (1,258) (1,747) (1,807)
w 0,056 0,056 0,055
2,293) (2,042) (2,008)
i 0,193 0,191 0,196 0,183 0,179 0,181 0,178
P (1,521) (1,574) (7,600) (8,353) (8.247) (8,394) (8,884)
) 0,265 0,261 0,254 0,186 |. 0,189 0,186 0,164
m (4,816) (4,852) (4,559) 4,667 (5.142) (4,758) (5,178)
o) 0,104 0,097 0,089 0,121 0,130 0,114 0,080
(1,949) (1,874) (1,641) (3,220) (3,609) (3.075) (2,596)
0,102 0,099 0,110 0,135 0,131 0,148 0,120
© (2,499) (2.476) @777 (3,971) (3.860) (4,473) (4,581)
0,313 0,307 0,311 0,322 0,336 0,330 0,339
P (6,214) (6,317) (6,172) (7,166) (7,230) (7.456) (8235) |
Hing s6 2,096 2,505 1,714
. (1,471) (1,894) (2.363)
R2 0,562 0,562 0,558 0,532 0,523 0,524 0,507
R2 ajust 0,545 0,547 0,541 0,519 0,512 0,513 0,498
DW 1,958 1,965 1,942 1,875 1,890 1,844 1,922
F-Statis | 32,74 37,96 32,78 38,86 50,91 45,63 59,38
S5 quansat | 213 215 217 | 283 286 298 354
el— I
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Quan hé giita ting trudng ...

BANG 7: Héi quy xuyén qudc gia cho 9 nudc cé téc 46 tang trudng kinh t& trung
binh hang nam cao hon 5%

A E
Cécbién gidl | Phuong trinh | Phutang trinh | Phuong trinh | Phudng trinh | Phuong trinh | Phudng trinh | Phudng trinh
thich 1 2 3 4 5 6 7
g 0,085 0,259 -0,155 0,036 0,165 0,042 -0,058
o (-0,545) {-1,944) (-1,020) {-0,285) {-1,502) {-0,342) (-0,677)
I 0,973 0,714 1,134 0,735
{-2,103) (1,577} (-3,147) {(-2,173)
] 0,238 0,193 0,231 0,140
(2,483) (2,044} (2,936) (1,869)
w 0,043 0,040 0,042 :
(1,253) (1,155) (1,217)
i 0,213 0,201 0,214 0,211 0,199 0,210 0,205
P {7,534) (7.188) {7,475) {6,642) {8,049} (8,462) (8,755)
m? 0,068 0,075 0,075 0,056 0,048 0,066 0,021
- (0,974) (1,069) {1,068} (1,075) {0,900) (1,254} (0,498)
m-1) 0,188 0,168 0,190 0,188 0171 0,183 0,148
{3,055) (2,734) {3,040) {4,032) (3,588) (3,863} (3,614)
R 0,091 0,077 0,122 0,122 0,116 0,143 0,111
(2,008) (1,696) {2,760) (3,300} (3,071) (3,914) (3,784)
0,350 0,34 0,301 0372 0,351 0,395 0417
P {5,341) (5,024) {5,840} {6,575) (6,119) (6,959) {8,267)
Hang s8 -khéng cé
R2 0,641 0,629 0,627 0,652 0,630 0,836 0,622
_ R2 ajust 0,618 0,608 0,608 0,636 0,618 0,622 0,611
Dw 1,920 1,818 1,904 1,859 1,729 1,839 1,899
F-Statis 26,83 29,57 29,51 40,76 4379 45 48 59,16
S84 quan st 129 130 131 160 161 163 186

* : Trung Qudc, Indodnexia, Malaixia, Han Quéc, Héng COn.g, Pakistan, Xingapo, Srilanka va Thdi Lan.

BANG 8: H8i quy xuyén qudc gia cho 9 nudc ¢6 téc dd tang trudng kinh t& trung
binh hang nam thap duéi 5%

NI i
Céc blgn gidi | Phugng trinh | Phitong trinh | Phuong trinh | Phuong trinh | Phwgng trinh | Phuong trinh | Phudng trinh
thich -1 2 3 4 5 8 7
g 0,636 0,658 0,621 0,558 0,537 0,448 0,423
(-4,508) {-4,861) {-4,779) {-4,629) (4,787) {-4,398) (-4,655)
i 0,610 0,630 0,606
(-0,678) {-0,835) {-0,907)
D 0,070 0,046 0,163 0,210
{0.291) {0,209) {0,868) {1177)
w 0,083 0077 0,078 '
R (1,903) (1.833) (1,942)
i 0,172 0,167 0,170 0,152 0,154 0,144 0,146
P (3,696) {3,734) (3.930) (4,057} (4,087) {3,997) {4,596)
- 0,444 0,420 0,402 0,244 0,259 0,257 0,287
 [4821) {7,325) {7,750) (3,904) (4,843} {4.284) {6,945)
m-1) 0,008 0073 0,096 0,074 0,078
{0,087} {1,242) {1,748) {1,296) (1.742)
e 0,199 0177 0,211 0,182 0,167 0,186 0,184
(2,567) (2,547} {3,631) (2,984) {2,761) {3,186) (4,099)
0314 0,283 0,289 0,296 0,335 0,301 0,329
P {3,841) (4.477) (4,905) (4,118) {5,056) {4,312) (5,653)
Hang s6 R
R2 0,559 .- 0,563 0,549 0,456 0,436 0444 0,446
" R2 ajust 0,512 0,530 0,525 0,423 0,407 - 0418 0,429
oW 2,056 2,051 1,971 2,026 2,058 1,918 1,976
F-Stalis 11,87 16,96 2285 13,79 15,20 17,4 26,08 -
56 quan sél 84 86 99 123 125 135 168
- —
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* : Bangladét, Fiji, An Do, Mién Dién, Philippin, Brundy, Népan, Guine, Vanuature, Samoa.
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