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- Thoi cd (Opportunity). O day
thuong diung céc phusng phap phan
tich ky thuat, néu chép 'thdi cd' 1a chdp
ngay mua hoic ban ngay ¢d phiéu;

Thi trudng trung lap (Neutral
Market) nhdm vé hiéu héa rai ro ngudi
quan 1y quy 'Hedge' déng thoi vita mua,
vita ban ¢6 phiéu, nghia 1a phai biét
phén tlch danh gia trién vong dai han
va ngan han cta cac loai ¢ phleu

Cac thi trudng dang ndi lén
(Emerging Markets). Py 1a thi trudng
cin duge cac nha quan ly quy 'Hedge'
quan tdm Iya chon. Trudec mat cac thi
trudng nay cé thé chua dat hiéu qua
nhu cac thi truong 6 Phuong Tay, song
vé lau vé dai, thi lai 14 cac thi trudng cé
nhiéu kha néing buén ban ching khoan.

Cd ché kha chuyén (Convertible
Arbitrate). Day la chién ludc cha thi
tru(ing trung lap. Theo chién hige nay c6
thé ban ¢4 phidu cua cac cdng ty ra thi
truong va mua trai phiu cé thé chuyén
di (convertlble bond). Bat luan thi
trticlng bién ddi nhu thé nao thi lii cha vi
thé (cd phxeu) nay van trang trai duge su
thua thiét ctia vi th& (¢ phigu) khac.

- Puong lgi nhuan (Fitted incomefyield
curve). Day la trudéng hdp phai xem xét
dénh gia dong thdi cd kha nang truée mat
va trién vong ldu dai, nghia 1a déng thai
vita mua viia ban cac 'bonds' (trai phiéu).
O day thudng phai st dung cac don biy

tai chinh b8 sung va cdng cu tai chmh-
phai sinh dé dat duge 1gi thé t6i da vé gla

Trong truong hop dae biét, ngudi quan
Iy quy 'hedge' c6 thé phai tinh dén cac
tinh huéng khéng lién quan dén th1
truong néi chung (nhu c¢6 thé mua c8
phiéu cla nhiing cong ty, doanh nghiép
dang bi sap nhéap, hop nhit hay bén by
pha san).

Gldl tai chinh va doanh nghiép My
cho rang, néi chung 80 vOi quy 'Mutual’,
quy 'hedge' hoan lai quy day dé hon va
nhiéu hon bdi vi quy 'hedge' ludn tim
cach bé von vao nhiing chd ¢6 Igi nhat,
nhung cling thudng gip rii ro cao.

Cac nha phan tich thi truong chung
khoan cho ring, viée cho ngum quan ly
quy ‘hedgre’ nhidu quyén hanh va
khéng bi céc nha ddu tu kiém soat hoat
dong da tao cho ngudi d6 nhiéu co hai
st dung qu§ mét cach linh hoat, song
cling tao cho quy khéng it chi phi rui ro.

Dé gitp eac nha déu tu 'chon mat glIl
vang' bao toan va phat trién duge von,
mdi diy hang moéi gidi ching khoan
'Morgan Stan]ey da thu thap cac thong
tin, tu lidu can thlet cua 500 cong ty
hang dau thé giéi rdi phan tich danh
gi4 va x&p hang vé trién vong cdc mit
hang dugc nhiéu ngusi ham md nhét,
nghia 14 cac cong ty co c6 phidu dit
khach hang nhat =
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NAFTA 10 NAiM: THANH TUU NOI BAT VE
THUONG MRI VA PAU TU

61 day, ngay 15-16/7/2004, Hoi

dong Thuong mai Tu do
AFTA dda hop tai San

Antonio, Texas (My) dé danh gi4 thanh
cong cia NAFTA trong 10 nim qua va
thic day hon nita lién ké&t kinh t& trong
khu vue trong tuong lai.

Khu vye thudng mai tu do Bic My
(NAFTA) chinh thtc ¢6 hiéu luc tit ngay
01/01/1994, 1a4 mét khu vyc thuong mai
tu do 16n nhét thé gidi véi dan s khoang
350 triéu nguoi, GDP hon 12.000 ty USD.
Tai Hoi nghi, dai dién thuong mai My
Robert Zoellick cung véi Bé trudng Kinh



66 SO 8-2004

CHAU MY NGAY NAY

t& Mexico Fernando Canales va Bd
trudng Thuong mai quéc té Canada
James Peterson di dua ra bao cao
chung “mét thap ky thanh céng” cuna
NAFTA. Theo bao cio nay, du bing
thudc do nao thi NAFTA ciing ¢6 thanh
céng nhét dinh.

Nhu § tudng xdy dung ban dau,
NAFTA da dén loai bé cac rao can thué
quan va phi thué quan déi véi thuong
mai hang hoa, tiép cin sdu hon dén
thuong mai dich vu, thiét lap cac qui
tic ddu tu, ting cudng bao vé quyén

sang ché..., tit d6 thic diy hoat dong

thuodng mai va ddu tu, ting viée lam va
tang kha nang canh tranh ctia cac nén
kinh té& trong khu vye.

Bao cdo da chi ra mdt sy ting trudng
hon 100% trong thuong mai ba chiéu giita
Mg, Canada va Mexico. Khi thué& quan cho
tdt cd cac hang hoa va dic biét 1a san
phdm néng nghiép duge loai bd, tat ydu
quan hé thuong mai s& c6 sy cai thién l6n
hon. Ching han, trude khi 6 NAFTA, thué
quan cua Mexico dét v6i hang hoa tit My
rit cao (binh quin khodng 10%), nhung
hién nay, ¢6 té1 85% hang hoa cia My vao
Mexico duge mién thué va tat ca thué quan
nay sé& duge loai bé hoan toan vio nim
2008. Tudng ty, hang hoa ciia Mexico cling
dude hudng vu dai tit viée loai bo rao ¢dn
thué nhu vay. Vi vay, thudng mai trong
khu vuc c6 su lidn két chit ché hon, ¢6 dén
90% xudt khau cia Mexico 1a sang My va
62% nhap khau ctia Mexico tit M§. Con
Canada, 83% xuit khau hang hoa sang
My va 70% nhap khau ctia Canada tit My.
Thuong mai hang hoa giita My va Canada
da tang hon 120%, néu tinh ca thuong mai
dich vu thi ty & nay gdn 140%. Téng
thucng mai giita ba midc dat hon 623 ty
USD (2003) nhiéu hon gip d6i so véi miic
trude khi c6 NAFTA véi 306 ty USD
(1993). Quan hé thuong mai giita Canada
v&i Mexico trudc NAFTA rit md nhat, sau
dé noé ting rat nhanh binh quin hang nam
khoang 14% tit 1994-2002.

Khi thudng mai bung né thi diu tu
truc tiép nudc ngoai (FDI) ¢ing phat
trién theo. T 1994-2003, FDI cong dén
trong ba nuéc dat hon 1,7 nghin ty
USD. Trong khi ba nuée nay van nhan
duge dong FDI khiém t6én trudc va sau
nam 1994, thi FDI d& ting tit 63 ty
USD trong thai ky 1989-1994 tdi 202 ty
USD trong thai ky 1995-2000, mit sy
gia ting hon 200% tinh theo déla M§.

Cac quan chic thuong mai trong khu
vuc déu cho rang NAFTA da tao ra lgi
thé néi bat, d6i khi con hon ca mong
chd. Su di chuyén hang hod va con
ngudt dé ding hon di tao ra lién két
quoc t&€ manh hon gita ba nuée, tao
diéu kién thuan 1¢i cho du lich, va giip
hiéu biét sdu sic hon do trao déi van
hoa va y tudng thudng xuyén. Tat ca
cac nudc NAFTA déu c6 lgi ti su da
dang hon vé con ngudi, ngén ngi... dude
tao ra bdi mot xA hdi md rong hon vé
quée té.

Bao cao cha Héi dong thuong mai tu
do NAFTA ciing ghi nhan thanh cong
cua Hiép dinh vé hgp tic mdi trudng va
hop tac lao doéng ¢ khu vuc Béc My.
Panh ddu mét sy cai thién hiéu qua vé
hoat dong méi trudng va diéu kién lam
viéc trong khu vuc. _

Thanh céng cua NAFTA d3a khuyén
khich cac nudc trong khéi thue ddy dam
phan vé thuong mai tu do va thu lgi ti
né. Dién hinh 1a My, di dam phan mét
loat cac hiép dinh thudng mai tu do véi
cac nude trén khip thé giéi nhu
Singapore, Chile, Australia...

Mic da vay, cac quan chiic thuong
mai khu vuc ciang chi ra rang, cac
thanh vién NAFTA khéng duge thoa
min véi nhitng thanh c¢6ng da dat dude
ma con phdi thic ddy lidn két kinh t&
sdu sic hon nita § khu vue Bic My dé
tac ra nhiéu lgi ich hon nita cho nha
kinh doanh, ngudi lao dbéng va nguci
tidu dung. Véi viée thué quan va han
ngach duge loal bd, nhitng ngusi co
trach nhiém sé& phai tim ki€m thém cac
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cach khac dé didy manh thuong mai va
ddu tu bang viéc ha thap chi phi giao
dich va nhiing ganh nang quan 1y khae,
va sip téi phai tu do hoa hon nita linh
vie hoa chat, dude pham, nhua, eao su,
md t6, gidy dép. Bao cao cting néu ro,
cac quan chdc cling sé tim kiém cac
cach dé lién k&t hon nia cic nén kinh
t&€ Bic My théng qua thuong mai va
tang canh tranh trong mét thé gidi ma
cdc ngudn lue dude st dung toan ciu.
Ngoai ra, tang cuong hgp tac trong cac
van dé€ x4 hoi nhu gidi quyét cac van dé
stic khoé cong déng, ma tuy, khiing bé...

Tuy nhién, khdong phai NAFTA da
giai quyét duge moi van dé, van cb
nhiing ngudi ung hdé va nhiing ngudsi
phan do6i n6. Nhitng chi trich d&1 véi
NAFTA chu yé&u lién quan dén-viéc lam
va doi song x3 hoi. That khoé c6 thé xac
dinh duge viée lam rong do NAFTA tao
ra, do d6é c¢6 nhiing quan diém trai
nguge nhau ma ta khé c6 thé kiém
ching. Nguoi ta chi trich NAFTA da
lam gidm san xuit cébng nghiép ciia My
va chuyén viéc lam ra nudc ngoai. Bén
canh d6, c6 nhifu nghién citu khing
dinh ridng NAFTA khéng giy anh
hudng I6n téi viée lam § My. Con &

Canada, Chinh pha cho rang da ¢6 2,1
triéu viéc lam duge tao ra tuw khi
NAFTA di vao hoat dong nhung Pang
lao dong Canada thi cho rang viée lam
trong linh vyc san xudt cua Canada
thap hon 10% so véi mic trude NAFTA,
trong khi luong van git nguyén hoac
giam. Lién doan céng nhan nganh 6 t6
cta Canada cho rang cé 7.000 viéc 1am
¢ boé phan ldp rap chia Canada da
chuyén sang Mexico, rdt nhiéu viéc lam
dé6 sau nay lai chuyén sang Trung
Qudc, noi ¢6 lao dong ré hon niia.

Mot bao cdo gan day tiu Carnegie
Endowment for International Peace cho
ring NAFTA di that bai trong viée tao ra
viée 1am ¢ Mexico. Hang trim ngan néng
dan dang sinh sénhg én dinh da danh mét
cude sbng cua ho do ho khéng thé didu
chinh san xuit theo kip thay dé6i vé thué
quan theo huéng c6 lgi. Ngay ca Ngén
hang thé gi6i (dugc coi 14 ing hd thudng
mai tu do va toan ciu hod) ciing tuyén bd
trong mét nghién ciu thang 12/2003 1a
khoang céch giau nghéo ¢ Mexico van
khong hé dudc cai thién =

Nguyén Xuan Trung téng hop ti nguén:
http flusinfo.state gov/

ANH HUGNG CUA VIEC TANG LAl SUAT
POI VOI NEN KINH T€ M¥

heo Nhat bao Wall Street, gan day
kinh t& My di c6 nhitng ddu hiéu

tang trudng va ty 1é lam phat ¢ mfic

thap. Trong 4 thang ddu nam 2004, chi s§

gia tiéu dung tang 4,4%. Cac nha nghién

cttu cho ring, lam phat ¢6 thé khong de

“doa t6i qua trinh phuc héi, song stic ép

dang gia tang tai khu vyc nay danh diu su
thay doi l6n vé cach an dinh gia.

Tuy nhién, cac quan chic cia Bé
Thuong mai My cho biét, trong thing
5/2004, chi s& gia tiéu ding da ting
1,2% so vé1 0,6% cua thang 4/2002.
Diéu nay chitng t6 nén kinh t& My dang
tiép tuc téng trudng véi nhiing cai thién
dang ké trén thi truong lao dong, déng
thoi tinh trang téng gia nhanh cua
nhién liéu da gy ra tac déng tiéu cuc



