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KINH TE - XA HOI

ANH HUGNG CUA KHONG HOANG KINH TE TOAN CAU
BOI VOI DAU TU CUA MY VAO VIET NAM

Sup d6 “sttc manh” My

Cudc khiing hoang kinh té& toan cau
bat dau cudi nam 2007 & My da
nhanh chéng lan ra ca thé gidi, gay
hau qua dic biét nghiém trong d6i véi
ngudi dan trén toan cau. Bat ngudn tit
su sup d6 ctia hé théng ngan hang
dau tu' do cac hoat déng cho vay duéi
chuén vudt qua su cho phép da lam
cho hé théng tai chinh My sup d6
nhanh chéng va kéo theo dé la nhing
phan tng day chuyén téi cac nude va
cac khu vuc khac trén thé giéi. Cac
cong ty xuyén quéc gia 16n (TNC),
ting la bidu tugng, stc manh lam nén
“thuong hiéu” My nay da sup 46 hang
loat hoac it nhat cling phai co ciu lai,
thu hep san xudt hay dau tu cam
chiing. Cac “thanh tri kién ¢6” & trung
tam tai chinh Wall Street néi tiép
nhau sup d6 nhu: Bear Stearns,
Lehman Brothers, Merill Lynch hay
hang bao hiém AIG, Morgan Stanley
cling diéu dung. Tinh riéng 4 thang
dadu nam 2009 da c6 gan 30 ngén
hang cua My pha san tuong dudng vl
con s& cua ca nam 2008. Khong chi
vay, cac tap doan trong cac th vuc
san xudt ché tao cing thua 16 nang
né, Chysler tap doan san xuat 6 to 16n
thd ba cia My cudi thang 4 viua qua
da noép don xin pha san, GM la hang
xe hoi ndi tiéng ciing dang dung trén

ThS.Nguyén Xuan Trung
Vién Nghién cuu Chau My
ThS. Lé Hai Ha

b3 vue thdm va phai ciu ctu su gitup
dd cua chinh ph.

Nhing tap doan nay la chu nhén
cua phan 16n dong vén dau tu nudc
ngoai va chi phéi dau tu nuéc ngoai
hién nay. Trong béi canh khung
hoang kinh té& sau sic nhu thé nay,
cac TNC cua My dang phai ra soat lai
cac ké hoach/du an kinh doanh toan
cau cia minh. T4i té hon, khi nhiing
tap doan nay suy sup thi cac chi
nhanh ctia ching 6 nudc ngoai ciing bi
anh hudng theo va vi thé hoat dong
cua cac cong ty me 0 My véi cac chi
nhanh ctia chung déu tac dong xau
dén dau tu vao Viét Nam.

Trong quy 1/2009 vua qua, theo Co
quan phan tich kinh té& cia My (BEA),
tinh hinh tang truéng GDP cua My
hét stc yéu kém, quy 1/2009 GDP cua
My giam 6,1% sau khi giam 6,3% quy
IV/2008. Nhu vay ké tit nam 1975,
GDP ctia My méi giam lién tiép trong
vong 3 quy; va trong 6 thang vira qua,
muc dd hoat déng cua nén kinh té& 1a
thap nhat ké tit 51 nam trd lai day’.
Véi téc do tang trudng yéu kém nhu
vay ching to tinh hinh san xuat ¢ My
rat kho khan. Nhing con s§ thong ké
cho d&n thang 2/2009 cho thdy, san
xuat cong nghiép tiép tuc giam trong
thang 2/2009. Nhu vay san xuat cong
nghiép da giam trong 4 thang lién
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ti&p ké tu thang 11/2008. Chi s cac
don dat hang cling giam xudng muc
th4p nhat. Nhin chung cac nha san
xudt 16n dang tréong chd vao chinh
pht va tu dé ra cac giai phap nham
tiét kiém chi phi. Mét loat cac nha san
xudt 16n cia My dang du dinh cat
giam chi phi, sa thai nhan cong, tai co
ciu va tam dung hau hét cac du an
trong ndm nay trudc tinh hinh kinh té&

ngay cang suy thoai sdu. Cong suit
hoat ddéng cua nganh cong nghiép da
lién tuc giam di qua tung thang tu
nam 2008 dén thang 2/2009 (nhu
trong bang 1). Chinh vi vay, ty 1é that
nghiép da ¢ muc cao so v6i nhi€u nim
qua (muc 8,5% trong thang 3/2009),
dua s& ngudi that nghiép ¢ My 1én téi
13,2 triéu nguoi.

Bang 1: Mot s6 thong ké kinh t& My - s6 liéu hang thang (15/4/09)

2006 | 2007 | 2008 | T8/08 | T9/08 | T10/08 | T11/08 | T12/08 | T1/09 | T2/09| T3/09
(Trung binh hang nam)
Ty 1& that nghiép 46] 46] 58] 62] 62] 6,6] 6,8] 7.2]  76] 81 8,5
Lam phat (%) T12-T12 Ty 1é hang nam
CPI (theo nam/ thang) 25] 42] -01] 00] 00 -0,8 -1,7 08 03] 04] 01
CPI (so vdi nam trudc) 5,3 4.9 3.7 1,0 -0,1 -0,2 0,1 -0,4
PPI - san pham hoan thién L1 64| 12| 05| -0 2,6 2,7 18| 08| 0.1
(theo nam/thang) : ' ' ' ' ’ ’ : ’ :
PPI-sar} pham hoan thién (so 9.8 8.9 5.3 01 12 13| 16
nam trudc)
f::;;:g‘f‘;:f"“g nghiép (tang | 119 1y Ty 1¢ hang nam
Téng 1,5 1,70 -89 -1,1| -4,0 1,4 -1,3 24| 21| -15
Ché tao 16 14]-113] 0] 36 0,5 2,2 291 -29] 06
Coéng sudt hoat déng (%)
[Téng 80.9] 80,6 77.6] 77.6] 74.5 75,5 74,6 72,7] 71.3] 70,2
| Ché tao 79.4] 79.0] 75.1] 75.3] 72,5 72,8 71.3 69,2] 67,3] 668

Nguén: Bs Tai chinh My, http//www.treas.gov/offices/economic-policy/macroecon/monthly_economic_data.pdf

Dau tu trong nuéc ¢ My sut giam
manh, trong quy I/2009, dau tu cé
dinh khong phai nha & giam 37,9% so
vél muc giam 21,7% quy trudc doé.
Tuong tu, dau tu cho thiét bi va phéan
mém giam 33,8% quy 1/2009 so véi
muc giam 28,1% quy IV/2008 va dau
tu ¢4 dinh vao nha ¢ da giam 38% so
v6l muc giam 22,8% cua quy trude.
Day la nhiing con s6 rat x&u thé hién
trién vong am dam hon niia cla buc
tranh kinh t& vi dau tu c6 vai tro quan
trong thuc day kinh t& tang trudng”.

Anh hudng dén dau tu nude
ngoai

Nhiing khé khan ctua kinh t& My
nhu trén sé khién cho hoat doéng dau
tw cia My ra nuéc ngoai bi anh hudng

nang né chu yéu do nguén vén suy
giam. Thu& nhdt, do ban than cac
doanh nghiép thuc hién dau tu ra
nudc ngoai gap khoé khan (Igi nhuan
giam hodc thua 15), ho thu hep san
xudt va thiéu vén dau tu. Thi hai,
hau hét cac du an dau tu nudc ngoai
noi chung, du an FDI néi riéng, phan
16n 1a vén vay (chiém 2/3) chi khéng
phai vén tu c6 nén khi cac té chiec tai
chinh gap khé khan sé 1am cho nhiéu
hgp dong vay vén cla nhiing cong ty
dau tu ra nudc ngoai khong dude ky
két hodc khéng thé gidi ngan®. Noéi
téom lai, chi phi huy dong von da bi
tang 1én. Day cling 14 khé khan o goc
dd toan cau khéng chi & cac quédc gia
dau tu vao Viét Nam, do ban than cac
cdng ty me 1a cac tap doan da qudc gia
vél hoat dong toan cau. Va nhu vay,
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khong chi nhiing du an dau tu méi ma
nhung du an da diang ky ctng khé
glal ngan hon. Thi ba, do tam 1y so
rul ro, hién nay moi truong dau tu g
Viét Nam cling nhu trén toan thé g161
dang bién dong khé du doan, tinh
hinh chu yéu 1a xdu di, cac nha dau tu
diing cam nhat ciing phai can nhic ky
cang trudc quyét dinh dau tu.

Ngoai ra, xu hudng cac doanh
nghlep quay trd lai thi trUOng no1 dia
dé tiép nhan su hé trg cla chinh phu
cac nudc nay ngay cang tang lén
khién ngudn vén dau tu ra bén ngoai
giam di nhi€u. Theo udc lugng cla
UNCTAD céng bo vao thang 1/2009,

dong vao dau tu nudc ngoai cua thé

gi6i da giam khoang 21% nam 2008
(khoang 1,4 nghin ty USD), va du béo
con ti€p tuc sut giam nita. Su sut
giam nay da danh dau két thuc mot
chu ky kéo dai 4 nam tang trudng cia
dau tu nudc ngoai’.

Pau tu cia My vao Viét Nam

Cho dén trudc khi cudc khung
hoang xay ra, My dang 1a nha dau tu
¢6 su phat trién manh & thi trudng
Viét Nam. Ngoai nhiing khoan dau tu
tl nudc thi ba théng qua cac cong ty
con cua coéng ty My, dong von dau tu
truc tiép chay tu My vao Viét Nam
cling ¢6 su ting trudng va trién vong
kha quan. Ngay nhing thang dau nam
2008, cubc suy thoai bat dau noé ra,
dau tu truc tiép cua My vao Viét Nam
van chiém wu thé so véi cac nha dau tu
khac vao Viét Nam. Theo théong ké cf\la
Cuc Dau tu nudce ngoal, hai thang dau
nam 2008, My c6 s6 von dang ky 16n
nhat trong cac nha dau tu vao Viét
Nam, véi lugng vén dang ky hon 1,3 ty
USD, chiém hon 50% tong vén dang ky
nuéc ngoai vao Viét Nam trong hai
thang nay. Trong s6 5 du an dau tu
vao Viét Nam thoi diém nay, 16n nhat

14 du 4n xay dung t6 hop khach san 5
sao, khu vui choi giai tri tai Ba Ria -
Viing Tau cua tap doan Good Choice
¢6 s6 von 1,29 ty USD. Du 4n nay cling
da dua tinh Ba Ria - Vang Tau lén vi
tri dan dau ca nudc vé thu hut vén dau
tu nudc ngoal.

Khong dung ¢ cac du an dau tu vao
ha tang co sO, cong nghiép, vién thoéng
hay du lich dich vu, nhiéu tap doan,
doanh nghiép 16n cuia My con vuon
sang kinh doanh tai chinh - ngdn hang
duédi hinh thic hdp téac cung cap dich
vu tai chinh hodac mua lai ¢6 phan cua
cac to chic tai chinh Viét Nam®.

Két qua trén da cho thay cac nha
dau tu My dang ngay cang tin tudng
hon vao méi truong dau tu, kinh
doanh ¢ Viét Nam, nhu 161 Giam déc
diéu hanh Phong Thuong mai Hoa Ky
tal Ha Noi Adam Sitkoff tung khing
dinh bén. 1€ hoi nghi ky niém 20 nam
dau tu nuéc ngoai vao Viét nam dién
ra hdi cudi nam ngoai ring “Nhidu
cong ty cua Hoa Ky coi Viét Nam la thi
truong dang néi hdp dan nhat thé
gid1”. Trong thang dau ctia nam 2008,
nhiéu doanh nghiép My nhu Globle:
Venture Inc, Pacific Devolopment
LLC, Tap doan Giai phap Toan cau
Thién nién ky (MIGS) da rao riét sang
Viet Nam dé tim hiéu va bay té
nguyén vong duge tham gia dau tu vao
moét s6 du an xay dung cd sd ha tdng &
Viét Nam, trong d6 c6 du an dudng cao
toc 6 An Giang, khu kinh t&€ Van Dén &
Quéng Ninh’. Trudc d¢, dic biét tu khi
Viét Nam gia nhap WTO, cing da co
rdt nhiéu nha quén ly cac doanh
nghlep hang dau cia My sang tim
hiéu mo6i trudng dau tu 6 Viét Nam.

Tuy nhién, do tinh hinh khung
hoang lan réng, dau tu tit My vao Viét
Nam cho dén hét nam 2008 da khéng
gitt dudc tée do so véi cac nha dau tu
khac. Théng ké cua B Ké hoach va
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Dau tu cho thdy, nam 2008, s6 von
dang ky méi ciing nhu sé von tang
thém cta My ¢ thi truong Viét Nam
déu dung 6 vi tri thit 11 so vé1 cac nha
dau tu khac cua Viét Nam, vé6i 53 du
an méi va 13 du an tang von. So sanh
v6l nam 2007, vén cadp mdi cua My
dung thi 8 (v6i 66 du 4n), va tang von
dung thit 14 (14 du an). Nhin chung,
néu tinh gop tat ca vén con hiéu lyc thi
My ding thi 8 trong s& cac nha dau tu
vao Viét Nam nam 2007 v61 376 du an
va von dang ky 1a 2,79 ty USD. Trong
khi nam 2008, cac du an dau tu con
hiéu lyc cua My 6 Viét Nam la 428 du
an, dua My xudng vi tri 12 véi s von
dang ky 1a 4,258 ty USD.

Nhu vay, mic du sé vdn tang lén
nhung vi tri cia My trong sd cac nha
dau tu vao Viét Nam da giam muanh
trong nam 2008. Tuy nhién, mot diéu
rat ngac nhién, dau tu cua Hoa Ky
trong 2 thang dau nam 2009 lai dung
vi tri s6 1 trong s6 cac nha dau tu vao

Viéet Nam nho mét dyu an dich vu
khach san 16n (Saigon Atlantis Hotel
cua tap doan Winvest LLC xin tang
von tu 300 triéu USD lén 4,1 ty USD).
Chinh nhd du 4n nay ma tinh chung
ca 4 thang dau nam, My van dan dau
vé ngudn vén dau tu vao Viét Nam,
vél 3,8 ty USD tu 2 du 4n. Nhung néu
so sanh vé s6 du an diang ky méi thi
van dé lai khac. So véi cac nha dau tu
khac vao Viét Nam trong 4 thang dau
nam, nhu Han Qudc va Singapore déu
¢6 29 du an, Hongkong c¢6 8 du an,
Nhat Ban ¢6 14 du an. Diéu nay cho
thay, s6 nha dau tu My dau tu vao
Viét Nam 1a rat it (chi 2 du an). Va
liéu cho dén hét nam 2009, dau tucua
MY cé gill vi tri s§ 1 trong cac nha dau
tu nudc ngoal vao Viét Nam nua
khéng hay tinh trang xay ra tuong tu
nhu ndm 2008, hoan toan khoéng loai
trit tinh trang dau tu cua My chi ding
lai ¢ muc d6 trong nam 2009.

Bang 2: Dau tu tryc ti€p ciia My vao Viét Nam

Sé6 | Vén dang | S6 lugt | Von dang | Vén dang ky | Vi tri so véi

DA | kycdp | DA ky tang | cdp méiva | cacnhadau

mai mai tang thém tang thém tu vao Viét

(tr.USD) von (tr.USD) (tr.USD) Nam
2007 66 358,026 14 30,354 385,135 9
2008

(tinh dén 19/12) 53 1.485,867 13 39,299 1.525,1 11
1-4/2009 2 1,26 3 3.801,36 3.802,53 1

Nguén: Cuc Pau tu nude ngoai, Bé Ké hoach va Péu tu

Phan tng chinh sach

Khung hoang da dan dén sut giam
manh dong vén dau tu nubc ngoai.
Day la tinh trang chung clua ca thé
g161, va Viét Nam khong tranh duge xu
huéng chung nay. Dau tu nuée ngoai
vao Viét Nam dd gidam manh trong
dau nam 2009. Quy 1/2009, ca nudc ¢
93 du an dau tu nudc ngoai dude cap
gidy ching nhan dau tu véi téng von
dau tu dang ky la 2,2 ty USD, gidm

72% vé s§ du &n va gidm 70% vé von
dédng ky so véi cung ky nam 2008.
Tinh chung ca du 4n cidp méi va tang
von dat hon 6 ty USD, giam 40% so véi
cung ky. Téng s6 von ddu tu FDI thuc
hién dat 1,44 ty USD, giam 14% so véi
quy [/2008°. Nhiéu danh gia cho rang,
xu huéng giam nay con tiép tuc it nhit
dén hét nam nay.

Dong vén dau tu ra nudc ngoai cua
thé giéi néi chung va ciia My néi riéng
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hién nay dang la dong vén ¢6 lua chon
ky cang vé dia dlem dau tu. Diéu nay
liéu ¢6 1a may mén cho Viét Nam?
Viét Nam 1a mot trong it nudc duge
danh gia c6 téc do tang trudng kinh t&
duong trong nam nay. Nhing mat
tich cuc cua kinh t& Viét Nam sé 1a co
hoi cho Viét Nam thu hut dau tu caa
My. Céac coéng ty cha Hoa Ky dang
trong qua trinh tai co cau, sap xép lai
hoat dong kinh doanh, dac biét khi

kinh t& héi phuc ho sé c6 nhing chién
luge kinh doanh méi. Luc nay, nhing
nudc ¢6 modi truong chinh tri va kinh
doanh én dinh sé c6 lgi thé, Viéet Nam
dang c6 1oi thé trong hal nhan té nay.

Dé bo sung cho van dé nay. Viét Nam
¢6 thé tham khao mét nghién ctu méi
day caa KPMG - mot cong ty tu van
hang dau thé gidi - vé cac yéu td quan
trong nhat trong viéc chon dia diém dau
tu trong thoi ky khing hoang.

Cac y€u t6 quan trong nhat luva chon dia diém dau tu
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Nguén: Nghién cizu cua KPMG®.

Tuy nhién, ngoai yéu td chinh tri
on dinh, Viét Nam khéng c6 thé manh
vé cac yéu to khac nhu KPMG dua ra.
Vi vay, dé thu hit dong dau tu sau
khing hoang, Viét Nam cén cai thién
nhanh cac yéu té6 nhu luat phap, co sé
ha tang, méi truong vi mé, chat lugng
lao déng v.v...

Mat khac, trong diéu kién kho
khan chung nhu vay, cac du bao déu
cho rang dong vén con sut giam trong
mét vai nam sau khi kinh té& héi phuc.
Van dé dat ra d6i véi Viet Nam hién
nay la phai uu tién giai ngan nhing
dy 4n da dang ky. Muén vay moi
truong trong nudc phai cé su diéu
chinh manh, dac biét la cac thu tuc
hanh chinh, giai phéng mét bang, cd
s ha tang,... nhung yéu td co lién
quan nhleu dén giai ngan von dau tu
hay trién khai cac du an FDL

Mét nhén t6 ma Viét Nam cling rat
col trong 1a c¢o ché& chinh sach, 1au nay
van con nhiing can trd hoat déng dau
tu. Trong thoi ky khung hoang hién
nay, Viét Nam can diéu chinh manh
mé hon nta. Co sé ha tang la yéu té
quan trong thi tu duge KPMG dua ra,
nhung ¢ Viét Nam n6 van bi danh gia
la yéu kém va qua tai. Tinh trang
thi€u nhing kho bii bén cang, nhiéu
tuyén giao théng huyét mach thuong
xuyén tic nghén, mat dién dot ngot
khong dudc bao trudc... da dugde phan
anh nhiéu lan nhung van khéng hé
dudc cai thién. Trong diéu kién khfmg
hoang tang cudng chat lugng co sd ha
tang dé giam chi phi cho doanh
nghiép FDI c6 tac dong 16n dén viec
thu hut cac du an FDI méi ciing nhu
git chan nhing dy 4n hién hau. Vi
vay, chinh phu phai xem xét dau tu co
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s4 ha tang nhiéu hon. vita nham cai
thién méi truong dau tu vita dé kich
thich nén kinh té& tang trudng.

C6 nhiéu nha dau tu nudc ngoai
phan nan vé thuc trang thiéu lao
déng va thuc trang lao dong chat
luong thap ¢ Viét Nam. nhung Viét
Nam van chua khac phuc duge. Vay
thi nhan diéu kién nay. Viét Nam tap
trung nhiéu hon nita cho viéc khac
phuc véu kém vé lao dong. Nhiing goi
kich thich cta chinh phu nén dé cap
dén van dé nav.

Trong béi canh kinh té vi md hién
nayv. nén khuyén khich nhing du an
¢6 kha nang tao ra ngudn ngoai té dé
giip can bang can can thanh toan.
Déng thoi ciing khuvén khich nhiing
du an c6 kha nang tao ra nhiéu viéc
lam cho nguoi lao dong.

Phat trién chudi cung ung. gin két
khu wvue FDI véi thi truong ndi dia.
Thoi gian gan dayv. Viét Nam da quan
tam hon dén phat trién cong nghiép hé
tro nhung van chua dap ung véu cau.
Khi cong nghiép hd trg phat trién, sé
han ché su phu thude vao cac nha cung
cadp nudc ngoai, la diéu rat tét trong
gial doan hién nayv. Mat khac, né con
thuc day thi trudng noi dia phéat trién
va giam chi phi cho cac doanh nghiép
FDI. Vi thé. Viét Nam ciing nén uu tién
cho nhiing du an dau tu vao linh vuc
nay va nhing du an cé téc do6 lan tda
I6n dén kinh t& xa hoi m
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