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KINH TE - XA HOI

~

v€ ANH HUONG CUA sy SUTGIA
- PONG PO Ln MY TO1 NEN KINH TE TOAN cnu

ai qua hon 2.000 nim lich s,
ngbi vi tién té qudc t& da thay
_4d6i nhiéu 14n, tit déng denarius
cua La Ma cd dai dén tién vang
cia d€ quéc La Ma, dén déng gulden
cua Ha Lan, va sau d6 1a sterling cta
Anh quéc. Trong hon 60 nam qua,
dong @6 la M§ ludn duy tri vai trod tién
té du trit théng tri. Nhd vai trd cta
ddéng d6 la M§, My c6 thé thanh toan
cho hang hoa nhap khiu va vay tién
trong nudc véi chi phi 13i suit thap.
Tuy nhién, gin day, déng d6 la My
lién tyuc dao dong va cé xu hudng trugt
gia. Cac nha phén tich du doan, trong
vai nam tdi day, dong do la My s& tiép
tuc giam gia tri. Tinh vao thdi diém
giita thang 10 niam 2004, dong d6 la
My da sut gia khoang 7% so véi cac
déng tién c6 vi tri chi y&u khac. K8 tif
ddu niam 2002 dén cubi nim 2004,
ddng d6 la My d3 gidm gia tong cong
35% so véi dong euro. Tinh trang sut
gia cia déng d6 la M§ dang dit ra
nhitng thach thic 16n d61 véi su phat
trién nén kinh t& toan cau.

1. Tac dong cta dong d6 la My
yéu dén nén kinh té My

Hién nay, My dang .phai 461 mat
véi tinh trang thAm hut mau dich va
thdm hut ngin sach. Tinh trang thim
hut nay dude Bo truong Snow giai
thich 1a do My c6 téc dd ting trudng
kinh t& cao hon chau Au. Trong qu1

Lé Van Nga
Vién Nghién citu Chéu My

II1/2004, téc 46 ting trudng cla cac
nudc st dung dong euro chi dat 0,3%,
gidm so v6i mic 0,5% trong qui
11/2004 trong khi kinh t& My van tdng
trudng hang nam 3,7% trong qui III,
cao hon miic 3,3% cua qui II. Mot
nhén t6 khac tac dong dén tinh trang
thAm hut mau dich caa My la viéc
Trung Quéc c6 dinh ty gia héi doai
gita Nhan dan té (NDT) véi USD.
Mbt yéu to gay tham hut khac 1a chi
phi cho cuéc chién tranh & Iraq do My
cAm dau ngay cang tang.

Bé ngoai, My tuyén bd thuc hién
dong @6 la M§ manh nhung trén thuc
t& lai khong phai nhu vay. Trong thdi
gian téi, M§ chua muén giadi quyét tan
gdc tinh trang thAm hut mau dich va
ngin sach. Viéc My dé cho déng d6 la
My sut gia trong thdi gian qua cé ba
moi lgi d61 véi My:

Thiz nhét, do lién tuc di vay nén My
da tré thanh con ng 16n nhat trén thé
gldl S6 ng cua nuéc nay tang tit 496
ty USD cui n&m 1995 lén t6i 2,4
nghin ty USD cuéi nam 2002. Khoan
tién hang nim My phai vay ng dé
trang trai cho khoan tham" hut tai
khoan véang lai tdng gip 5 lan, tu
khoang 100 ty USD nam 1995 lén téi
hon 500 .ty USD (tu?dng duong 5%
téng san pham quéc ndi (GDP) nim
2002, do d6 déng @6 la My sut gla sé
giai quyét tinh trang n¢ nin cha My
trong khi My khong pha1 mait mot
khoan chi phi nao.
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Thit hai, dong d6 la My yéu sé lam
gia hang hoa xuit khiu cia My ré
tuong dd1 so véi cua cac nudc khac.
Diéu nay lam tang uvu thé canh tranh
hang hoa xuét khiu clia My trén thi
trudng qudc t& nén M§ c6 thé x4m
nhap vao kinh t&€ chau Au, mot d6i
thu canh tranh 16n nhat cia My hién
nay. K& tit khi déng d6 la My suy yéu,
nhiéu cong ty My da xudt khdu mot
khéi lugng hang hoa 16n lam ting
doanh s6 tiéu thu. Tap doan Procter &
- Gamble cho biét trong qui III niam
2004, doanh s6 tiéu thu cua tap doan
da ting 3% va thu thém dugc 365
triéu USD nhd dong d6 la My sut gia.
Déng db la My yéu di da dem lai niém
vui cho cac hang san xuit xe hdi cua
My, mic du sy giam gia nay duong
nhu c6 1gi d61 véi cac hidng san xuit
ban thanh ph&m, nhu thép ching
han, hon cac cong ty san xuat hang
thanh phdm nhu xe hoi (do cac hing
xe hoi phai nhip nguyén liéu tho va
linh kién nhap khau sé tang chi phi
dau vao khi qui d6i ra déng d6 la My).
Do déng @6 la My giadm nén dbng tién
clia nude khac c6 thé mua duge nhiéu
hang hoa tai My trong khi déng tién
cia My c6 thé mua dugc it thi tai
nudc ngoai, chinh vi vay du khach
nude ngoai sé d6 vao My nhiéu hon do
di du lich 6 My ré hon, con cac du
khach My sé& han ché& di du lich ra
nudc ngoai do viéc di du lich nuéc
ngoai t6n kém hon. Nhiitng nhén t6
nay sé thic ddy hon nita téc dd ting
trudng kinh t& My, qua d6 giam tham
hut ngan sach.

Thi ba, dong d6 la My yéu sé lam
tang 1ai suét trai phiéu, thong qua d6
giam chi tiéu din dén tiét kiém ting
lam gidm tham hut ngin sach

Mic du dong d6 la My yéu dem lai
méi lgi cho nuéc My, nhung khéng
phai khong ¢6 mit tiéu cuc cia nb.

Thiz nhét, néu nhu dong d6 la My
ti€p tuc giam gia thi viéc gitt déng do
la My 1a diéu sai 1dm do d6 moi
ngudi sé ¢6 xu huéng chuyén sang
ddng tién khac manh hon, chéng han
nhu déng euro, nhu thé& dong d6 la
My sé& thuc su ¢6 nguy c¢d méat di vi
tri 13 déng ngoai té& du trit thong tri
trén thé giéi. Van dé nay da dudc
dua ra vao ddu nam 1990 sau khi
dong d6 la My trudt dai, nhung sau
d6 khong c6 déng tién nao thay thé&
doéng d6 la My. Ngay nay, déng euro
da dudc phat hanh va dang 1a déi
tht 16n d6i véi déng @6 la My.

Thi hai, dong d6 la My yéu lam
mit long tin cua gi6i kinh doanh,
khién ho khéng hao hiing véi thi
truong cua M§. Cac nha dau tu sé rit
von § My sang thi trudng nudc khac
dé d4u tu. Khi luéng vén chay ra nudc
ngoai cang nhiéu thi déng d6 la My sé
xubng ddc rat nhanh gay réi loan thi
trudng tién té, qua d6 tac dong dén
nén kinh t&€ My, gdy m&t 6n dinh kinh
t&, din dén khung hoang.

Thiz ba, ddng d6 la My sé lam gia
nhap khéu cao tuong d6i, dic biét cac
hang dién tud, tiéu dung va may mic.
Né&u ngudi dan My tiép tuc mua céc
miat hang c¢6 gid ban cao nay thi
khoan tién danh’ cho chi tiéu sé 1é6n,
tiét kiém giam, tham hut tai khoan
vang lai ngay cang 16n. Cac hing su
dung cac linh kién, nguyén liéu nhap
khéu sé tang chi phi diu vao, tang gia
thanh san pham dan dén lam giam lgi
nhuan. Cac hing sé& sa thai cong
nhan, ty 1& that nghiép cao. Hon niia,
Mj# 14 nuéc tiéu thu dau 16n nhat thé
gidi, trong khi d6 cac hgp dong mua
ban ddu déu tinh béng dong d6 la My,
thi khoan tién ting thém dé nhap
kh4u dau khong phai 1a nhé.

Mic du trong thoi gian qua My
phai chi tiéu kha 16n cho cudc chién
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chéng khing bd va cudc chién tranh §
Iraq do M§ cAm dau, phai d6i mat véi
tinh trang thAm hut ngan sach va tai
khoan vang lai cung véi su kién
khing b ngay 11/9/2001, déng d6 la
My tut gia nhung téc dd ting trudng
cua nén kinh t& My van cao hon so véi
cac nudc st dung déng euro. Vay tai
sao lai ¢6 nhiing trai nguge nhu vay?

- Cau tra 10i ngén ngon 13 dong luc
thic ddy tiang trudng kinh t& My

khong phai chi dua vao xudt khiu

nhu mdt s§ nudc chau Au, Nhat Ban,

Trung Qudc ma dya vao su két hgp
duy nhat gita méi quan hé thau
khoan va cong nghé cao. Chinh vi vay,
viéc dong d6 la M§ giam gia trong thoi
gian qua, nhung chinh quyén Bush c6
vé rat hai 1ong d€ mac déng d6 la My
xudng gia, van khong cé tac dong can
thiép dé ddy déng d6 la My lén.
Nguyén nhén 13 do su.giadm gia cua
dong db la M§ hién nay chua dén mic
anh hudng nhiéu dén nén kinh t& My,
trén thuc t&€ vin dem lai nhiing I¢i ich
kinh t& 16n hon so véi tac hai ¢ thé.

Biéu d6: Ty gia héi doai so véi dong d6 la My
% thay doi ké ti ngay 01/01/ 2004
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2. Tac dong sut gia cha dong do
la My dén chau Au va Nhat Ban.

Cac ngin hing trung uong bao gio
cling mong mudn c6 mot dong tién
manh, song d61 véi cac cong ty thi lai
12 tai hoa. Nguyén nhan cta diéu nay
13, néu cac cong ty xudt khiu sang
nudc c6 dong ndi té y&u thi hang hoa

cia ho sé& trd nén dit dd hon so véi

hang hea ctia nudc nhap khiu, trong
khi hang nhap khiu vao thj truong
trong nuéc ré hon, lam giam tinh canh
tranh cla cac cong ty trén thi trudng

qudc t€ cling nhu trong nude. Tt dg,
kim ngach xuét khdu ctia cac cong ty
nay giam, kéo theo lgi nhuan kinh
doanh ciing sut gidm. Dic biét, thi
truong Hoa Ky von 13 mdt thi trudng
xuét va nhap khau hang hoa rat quan
trong cta khu vuc st dung déng euro
va Nhat Ban, vi vay tac dong sut gia
cia dong d6 la My s& c6 thé gay ra
nhiéu anh hudng téi méi trusng kinh
doanh & chau Au va Nhat Ban.

Déng d6 la My da mat gia 30% so
véi dong euro va 20% so véi dong Yén.
Pong d6 la My gidm gia gdy t6n thit
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16n cho Lién minh chau Au (EU) va
Nhat Ban.

Theo bao cao ciia hing ché tao 6 to
16n nhat chau Au, Volkswagen, trong
nam 2003, lgi nhuan trudc thué cua
hing da giam 62%, & mdc 1,5 ty euro.
Giéi kinh doanh chau Au lo sg déng
d6 la My y&u kém sé khién cho hang
hoa cta chiu Au c6 siic canh tranh
kém hon. ,

Nhiéu cong ty & chau Au c6 chi phi
san xuit bang dong euro, song mjt ty
1é 16n doanh s6 thu vé 14 tai san bing
USD, va do 46 su dao dong vé ty gia
cia dong d6 la M§ c6 anh hudng
khéng nhd d&n két qua kinh doanh.
Nhin chung, trong nam 2003, cac cong
ty tai khu vyc stt dung dong euro thiét
hai khoang 8-10% lgi nhuin do tac
dong ctia dong d6 la My yé&u. Theo bao
cdo cua Ngin hang Trung uong chau
Au (ECB) va Co quan Théng ké
Eurostat, kim ngach xuft khéu tu
liéu sdn xudt cla cac nude chiau Au
giam véi toc d6 10,5%/ nam trong quy
IV ndm 2003, déng thoi gia tri nhap
khdu hang hoa ti bén ngoai ting gan
4% trong nam 2003. So véi miic dinh
diém vao thang 11/2000, gia nhap
kh4u hang hoa ctia khu vyc chau Au
da giam 12%.

Céac nuée chau Au lo ngai, khi nén
kinh t& thé giéi 1am vao tinh trang
mit can @81 do su xudng déc cua gia
tri déng d6 la My, ganh ning diéu
chinh &4t 1én déng euro.

Tuy nhién, déng euro manh chua
hin da 1a mot tin tdc x4u. Mic da
déng euro ting gia c6 thé giy thiét
hai vé lau dai cho cac hang ché tao
trong khu vuyc, song nén kinh té chiau
Au nhin chung c6 thé duge lgi. Péng
tién trong nudc ting gia sé ddy manh
hoat déng thudng mai, tang siic mua
cua giéi tiéu dung. Nguoi tiéu dung

chdu Au c6 thé quan tam dén viéc
mua thém hang hoa cua nudc ngoai.
Dac biét, khong khi tiéu dung tai khu
vuc dong euro lau nay vén khong 14y
gi lam s6i néi, duge coi 1a trd ngai cho
thuong mai va nén kinh t&. Viéc déng
euro tiang gia dién ra cung thoi diém
v6i sy gia ting nhu cdu d6i véi hang
hoa chiu Au. Theo s& lidu théng ke,
nam 2003, kim ngach xu4t khdu cla
Ditc sang Trung Quéc tang 30%.
Song dién bién dé6 sé khong tiép dién
lau dai.

Nhat Ban ciing 14m vao hoan canh
tudng tu chau Au. Hién quéc gia nay
nim giit 800 ty USD duéi hinh thic
du trit ngoai té& va mot s6 ludng 16n
tai san tinh bing déng d6 la My. Nhu
vay néu dong db la M§ sut gia manh
hon nita thi tén thit cia Nhat Ban sé
12 rat 16n, chua ké dé&n cac tén that
do xudt khiu giam, nhap khiu ting.
Theo phia Nhat Ban, “nhiing bién
ddong trén thi trudng ngoai héi c6 thé
gdy ra su bAt 6n cho nén kinh t&

" Nhat Ban”.

Nhiéu y kién cho riang, ECB va
Ngin hang Trung udng Nhat Ban
(BOJ) chic chén sé c6 hanh dong can
thiép dé ngin chin tinh trang gidm
gia tri cia déng d6 la M§. Tuy nhién,
ECB té ra ddn do trong viéc st dung
cac bién phap nhdm nd lyc nang gia
déng d6 la My nhu: gidm lai suit,
tung cac ngudn du trit @& mua vao
mo6t khéi lugng USD du 16n. Bén
canh d6, Nhat Ban vap phai han ché
vi Ngian hang nuéc nay khoéng thé
giam i suat xuéng mic duéi O.--

Vao cudi nam 2000, ECB da c6 nd
luc néng gia déng euro véi su givip dd
cia My va Nhat Ban. Theo cac nha
kinh t&, néu ECB c6 dong thai can
thiép nhdm nang gia déng d6 la My,
dong thai d6 sé& khong thé thiéu su
h4au thuin ctia BOJ.
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8. Tac déng cua dong d6 la My
yéu tdi Trung Quoc va cac nuédc
chau A.

Su gidm gia cha dong d6 la My c6
anh hudng rat 16n dén tinh hinh kinh
doanh 6 Trung Qudc. Péng nhan dan
té - von dudc 4n dinh theo déng d6 la
My - giam gia da dem lai doanh s& 1én
hon cho céc céng ty Trung Quéc. Hang
hoa tiéu ding chay manh vao thi
truong khu wuc dong euro. Trong
nhiing ndm trudc day, kim ngach nhap
kh4u ctia cac nuée chau Au va Trung
Quéc thuong ¢ miic x4p xi cin bang.
Tuy nhién, nim 2003, Trung Quéc
théng du hon 16 ty USD trong can cian
thuong mai chau Au - Trung Quéc.

Nhiéu quéc gia tai khu vuc chau A
von c6 théi quen du trit bing déng do6
la My. Cac ngan hang Trung uong cla
cac nude ndy ndm giit mét khdi luong
16n tai san bing déng d6 la M§. Vao
thoi diém giita thang 11/2004, khéi
lugng tién ndm trong cic ngin hang
Trung uwong nudc ngoai da vugt qua
1.000 ty USD. Cac nha du tu chau A,
von tin tudng vao viéc dau tu vao cac
tai san bing déng d6 la My, hién nay
dang bt ddu nghi dén viéc lua chon
loai tai san ddu tu it rui ro hon.

Véi cau hoi "Liéu vi tri ngoai té& du
trit cua déng d6 la My c6 bi ti€m ngoi
bdi déng euro hay khong?", cac nha
phan tich cho ring cdu tra 16i phu
thudc vao gidi tiéu ding va cac nha
kinh doanh chau A. Trén thuc t&, hién
nay, stc mua cua ngudi tiéu dung My
van 12 ngudn lac quan d6i véi cac cong
ty & chau A. Cho d&n nay, déng db la
Mg§ van la sy lya chon tai da sé cac
nudc chau A. )

Trong mét méi trudng tu do, néu
khéng c6 sy hd trg cia cac ngin hang

Trung uong chau A, ddng d6 la My sé&

con trugt gia xa hon nita. Khi dong
euro ting gia so véi dong d6 la My, cac
ngan hang Trung uong chau A da mua
ddng d6 la My nham giit gia ddng noi té
d muc thap. Qua d6, cac ngan hang nay
da tai trg cho hon mot nita thAm hut
tai khoan véng lai cia My niam 2003.

Mic du su sut gia dong d6 la My
chua thé hién nhitng anh hudng
nghiém trong, song xét vé lau dai,
diéu nay khéng cé 1gi cho nén kinh t&
M$ néi riéng va nén kinh t& toan cAu
néi chung. Thuc t&, tinh dén thoi diém
hién nay, déng d6 la My van giit vi tri
tién té du trit s6 mot trén thé gidi, vi
vay su 6n dinh cia ty gia dong d6 la
My sé c6 anh hudng quyét dinh d61 véi
su 6n dinh ctia nén kinh t& thé giéi.
Ngudi ta trong dgi Cuc dy trid Lién
bang (Fed) va cac ¢o quan hoach dinh
chinh sach tai chinh - tién té cia My
sé c¢6 nhiing bién phap tich cuc nhim
binh 6n ty gia déng d6 la My. Diu
ndm 2004, tai cudc hop gilita cac
Théng ddc Ngan hang Trung udng va
B trudng Tai chinh cac nudc nhém 7
nudc céng nghiép chi chét (G-7) duge
t6 chitc 6 Boca Raton, Florida, vdn dé
dong d6 la My da dugc dit 1én hang
diu trong néi dung chuong trinh nghi
su. D& ngin chan su sut gia cua déng
d6 la My, cac Ngian hang Trung uong
chau Au, Nhat Ban, Trung Quéc va
cac nude chau A déu can phai c6 chinh
sach can thiép ding din m
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