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CHAU MY NGAY NAY

Vi SAO TONG THONG G. BUSH PHAI
TRUC TIEP CAN THIEP VAO THI TRUONG

THE CHAP TiN DUNG

hang 9/2006 IMF du bido GDP
m quy IV niam 2006 chia M¥ chi ¢6
thé tang 2,2%, trong khi 1a 3,5%
du bao trudc d6 mot thang ciing cha
IMF. Do vay, cac nha diu tu vao My da
lo ngai nhiéu vé nhan dinh cia Cyu
Cht tich Cuc Du trit Lién bang My
(Fed), ong Alan Greespan cho ring, chu
ky phat trlen kinh t& M7 dang dan dén
hdi két thie sau thoi gian ting trudng
lién tuc tit nim 2001 d&n nay va kinh t&
My sé suy thoai biAt ddu tit nhiing
thang cuéi ndm 20086.
Trén thuc t&, ddu tu vao xay dung nha
6 trong 6 thang cudl nam 2006 giam 19%
vi khéi lugng nha méi xay dung chua ban
duge, con tdn dong & miic cac nhit trong
15 nam qua. Nhu cdu nha & trong théi
gian téi 6 M§, uéc tinh - tam thdi én dinh.
Vén dé thi trudng cAm cd nha d ré tién sé
la trd ngai 16n cho viée phuc hdi hoat
ddng cua nganh xiy dung nha 3, nghia la
nganh nay sé& phai sa thai lao dong, mic
dit nganh dich v c6 thé thu hit duge
mét phan lao déng thiua & day. Tuy
nhién, that nghiép 6 M§ vin cao, chiém
khoang 4,6% hic luong lao dong, nghia 1a
khoang 60 van ngudi hudng trg cip that
nghiép lam tiéu dang ndi bd gidm, ting
trudng -trong nganh céng nghiép cham
lai, nhu cdu mua cac thiét bi cong nghiép
giam, dic biét gidm manh 13 cac don &t

mua hang st dung ldu dai nhu 6t8, nha &

v.. T4t ca nhilng yéu t6 nay &3 gop
phan lam kinh t& My ting trudng chim
lai, nhit 14 sau “Ngay den t61 Thuong

ai” (ngay 27/2/2007) céac thi trudng.

. Nguyén Héng Son
. Vién Nghién citu Chdu My

ching khoan toan cdu di phai d8i mit
véi mot tudn 1€ ddy séng gi6, sau vu sut
giam chiing khoan 6 Thugng Hai - sut
diém 8,8%, mic cao nhit trong mot thap
ky qua, khién san giao dich tai My, chau
Au, chau A d8u bj tut diém tit 4-8%. Vi
vay, ngay 27/2/2007 duge cac nha kinh t&
goi 1a “Ngay den tai Thugng Hai”. Déi vii
My, diy la ngay den téi nhat cua “Wall
Street” ké tit sau vu khiing bd 11/9/2001
khi cic chi s quan trong cia Dow Jones-
giam 4,3% gy thiét hai khodng 100 ty
USD, tuong duong 6% tri gia ¢6 phidu.
DPen t81 nhit vi sau ngay nay, cac nha
dau tu dua nhau ban tdng, ban thao cf
phiéu rat chay khdi My, day 1a dgt ban
thao chay lén nhat trong vong nz‘in? qua,
lam c’[ong dola My gidm gid so véi nhiéu
dong tién khac, nhat la-véi dbng Euro. Vi
dy, néu vao trung tudn thang 1/2007, sau
khi ¢6 tin kinh t& My & thé tang trudng
kha hon du doén, thi déng déla My 1én
gia 0,55% so véi déng Euro (1 Euro =
1,2922 USD) va téng 1,55% so vdi ddng
Yén Nhat (1 USD = 120,181 JPY) va mat
gia 1,58% so véi dong bang Anh (1 GBP =
1,958 USD). Nhung sau “Ngay den té1
Thugng Hai”, cac nha ddu tu dua nhau
rit von thao chay khéi thi truong My,
lam d6ng ddla M¥ bi m4t gia so v6i nhidu

~ dbng tién khac, k€ ca céc ddng noi té cla.

céc thi trudng méi ndi, trong d6, mat gia
nhiéu nhat 14 so véi ddng Euro. Tai céc
thi truong tién t& Chéu A, sau ngay
27/2/2007, déng d6la My dugc giao dich.
phé bign & mic 1 Euro ~ 1,3173 USD so

voi 1,2922 USD truée ngay dé.
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Sd di trong thoi gian gin day da c6
thoi diém dbng d6la My bi mét gia thap
nhat so vdi mét s6 déng ti€n manh
(Euro, bang Anh), theo céc nha binh
luan kinh t& thé giéi 1a do:

1. Buéc vao ddu n&m 2007 kinh t&
My d4 c6 d4u hiéu phat trién cham lai,
khién cac nha ddu tu lo ngai kha ning
Fed sé cit giam ldi sudt &€ ddy manh
tang trudng kinh t&. Cac s& liéu cong bd
trong méiy thang qua cho thay bic
tranh toan canh kinh t& My khong may
kha quan, dic biét chi sb long tin cta
ngudi tiéu dung thép hon du doan. San
lugng coéng nghiép thang 2/2007 chi
tang 1% duge nhin dinh 14 khéng phai
phét sinh tit nhiing yéu t6 c¢s ban. Hon
nita thi trudng bét dong san dang bj tri
tré, khéi lugng nha ¢ méi xdy dung con
chua ban dude, tén dong d muc cao; cac
khoan tganh toan cham; cho vay cim c6
thé chap 43 lén miic cao nhit trong
vong 3 nim-qua, hién tugng nay dudng
nhu con ti€p dién.

Theo céac nha binh luin néi trén, sy
yéu kém cna thi trudng nay sé anh
hudng x&u tryc tiép t6i su 6n dinh cia
thi trudng chttng khoan My, dong thoi
gdy anh ‘Budng x4u téi thi trudng lao
dong - M# do Hnh vuc nay déng gop
nhiéu vao viéc tao ra cong &n viéc lam.
Do vay, cdc hha kinh t& cho ring, déng
dsla My c6 thé lam vio gidm gia mét
khi nén kinh t& c6 déu hiéu suy giam.

2. Néu Fed ha 1ai sust déng déla My
dé khuyén khich vay tién phat trién
kinh t€, thi Ngin hang Trung udng
Chau Au (ECB), Anh, Nhat déu quyét
dinh ting lai suit déng ndi té cia minh
nhim giam chénh léch lai suit giita
dong ddla My va ddng néi té.

Vi dy, quy I nim 2007 ECB d3a hai
lan ndng lai sudt to 3,20% 1én 3,75%,
mudc cao nhit trong 5 nam qua. Con
Ngan hang Trung udng Nhat nang lai
sudt cho vay qua dém ti 0,25% lén 0,5%.
Ngan hang Trung udng Anh vio diu
niam quyét dinh nang 13i suit déng bang
Anh lén 0,25%, dwa mic lai suat lén
5,25% va giit nguyén ty 1é 1ai sudt nay
cho tdi nay. Do vay, sd chénh léch lai

" suit giita dong d6la My va cac dbng néi

t& néi trén bi thu hep, day ciing c6 thé la
mét trong nhiing nguyén nhén lam déng
d6la My bi mat gia so vdi cac ddng tién
khac trong thdi gian qua.

Tinh dén cudl thang 3/2007, déng déla
M§$ mat gia 0,69% so véi ddng Euro, mat
gia 0,09% so vii dong bang Anh va mat
gia 0,46% so v6i dong yén Nhat. Con tai
cac thi trudng tién té 16n cia thé& gisi
déng dola My dude giao dich phd bién &
mic: 1 Euro = 1,3332 USD, 't GBP = .
1,9673 USD va 1 USD = 118,123 JPY.
Vao nhilng ngay ddu thang 9/2007 ty gia
trao d8i gitta ddng d6la My va ddng bang
Anh, déng Euro va dong yén Nhit tai cac
thi trudng tién té lén ctia thé gidi nhu
Hongkong, Paris, London nhu sgu:

Ngay thang Tén déngtién| p. o anh | Euro | Yén Nhat
Ngay 1/9 1USD= 0,4960 0,7338 116,75
Ngay 2/9 1USD= 0,4958 0,7338 116,77
Ngay 3/9 1USD = 0,4958 0,7349 - 115,76
Ngay 4/9 1USD = 0,4971 0,7351 116,18
Ngay 5/9 1USD = 0,4899 0,7261 118,06

Nguon: Xem Bdo Sai gon Gidi phéng ngay ké sau

Nhitng phéan tich & trén cho thay,
dong ddla My dang c6 xu huéng mat gia
trén cac thi truong thé gidi, nghia 1a
nén kinh t& My dang bi suy giam. Theo
tédng quan méi nhét cia IMF vé kha

ning phat trién kinh t& thé giéi trong
thoi gian truéc mét, céng bS ngay
25/7/2007, GDP toan cdu nim 2007-
2008 c6 kha nang ting trudng khoang
4,9-5,2%, nghia 14 cao hon mitc du doan
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hoi thang 4/2007 ciing cia IMF. Con
GDP cia My niam 2007, theo IMF,
nguge lai - chi cé khd ning ting 2%,
thap hon mic dy doan héi thang 4 vira
qua ciing cua IMF 13 0,2%. IMF c¢on cho
biét, buéc vao quy I/2007 GDP My da
b4t ddu tang trudng cham lai; mic du
GDP nam 2006 ctia My tang 3,3%, gop
phin gidam thi€u hut ngin séch con
tuong duong 1,9% GDP (chti y&u nho
tang thu 6n dinh).

Dé én dinh thi trudng tai chinh, giit
gia déng d6la My, thic ddy phét trién
san xuit, ting tidu dung ndi bd nham
dat cac muyc tiéu kinh t& - xa hdi dé ra
trong nam 2007-2008, Chinh phu My
dang tim gach ciu nguy cho thi trudng
th& chdp tin dung. Bao gidi cho biét,
ngay 31/8/07 éng G. Bush, Tong théng
My da phai thita nhan nhiing khé khan
trong viéc 8n dinh thi trudng th& chip
tin dung, can thiép truc tiép vao thi
trudng nay bdng cach md réng vai trd
cua cd quan hha dat lién bang (FHA),
cho phép FHA ra tay cliu gidp cac con
ng¢ dang giip khé khin. Day dugc cot 1a
v1§c lam mang tinh lich sit 61 véi FHA.
Tong thong Bush ciing 48 nghi tam thdi
thay d6i dao luat thu&, cho phép cac
chu dit khong phai tra thué &si véi
nhiing khoan ng da. duge chii ng déng ¥
x04 bd va d€ nghi bo quy dinh vé mic
lai sudt 3% déi véi cac khoan tra goép
ma nguoi vay tién thuong phai trd nhu
khoan 1&¢ phi tién vay. Ong G. Bush
cling dé ngh1 Quoc hoi sém théng qua
k& hoach cai t6 linh vye tai chinh, cho
phép FHA néng tién bdo lanh lén miic
t61 da. N&u nhiing dé xuit nay cua
Téng thong Bush duge Qudc hdi chép
thuan va ¢ hidu luc tit ddu nam 2008,
thi ldc d6 s& co6 tac ddng d&n khoang
16% trong téng s6 2 triéu khoan tién
thé& chdp véi tdng gia tri 1a 600 t§ USD.

Cung ngay 381/8/07, tai dién dan
hang nim cua Fed, éng Ben Bernanke,
Chu tich Fed tuyén bd cho biét, Fed sin

sing cit giam ty l& 141 sudt & miec -

5,25% tit thang 8/2006 t6i nay d&di véi
cac khoan vay gilla céc ngan hang khi
cin phai lam viéc d6 @€ gép phdn thic
d&y phat trién kinh t&, tao cong an vidce
lam, dn dinh xi hoi. Va vige d6 da dén
vé1 Fed vao ngay 19/8 vira qua. Trong
phién hop vado ngay nay (19/8), Fed dia
quyé't dinh cit gidm 0,5% ty 1& 141 sust
cd ban cha Lién bang tit 5, 25% xudng
con 4,75%. Day la dot cét glam lai sust
Lién bang ldn ddu tién ké tuf thang
6/2003. Lai sust Lién bang giam cé thé
giip ha ldi cho vay trén todn b nén
kinh t& My d8i v6i ca ngudi tidu dung,
lAn nha kinh doanh, gép phan phat
trién kinh t&:

Quyét dinh nay ctia Fed lap tic c6 tac

. déng manh d8i véi cic hoat déng tai

chinh va kinh t& & M§. Sau ngay nay chi
s6 Dow Jones téng vot thém 335,89
diém (tang 25,1%), chi s8 Nasdaq ting
70 diém (ting 2,71%). Bao giéi hy vong
ring, néu nhitng gifi phap néi trén clia
chinh quyén G. Bush c6 thé thao gd duge
nhimg khé khin trén thi trucng tai
chinh, tinh dung v&-trong nén kinh té&
My hién nay, gép phén ting trudng kinh
t& M nhu dy kién, dé giam thigu hut
cin cdn thanh toan véng. lai.va giém
ngén séch, thi Tong - thing. G. Bush. ¢6
thé tranh duac du-lugnwche:rdag kinh t&
My dudi thei cua thua kém dudi thoi
cAm quyén cua thggg Bﬂl Clinton
vi éng G. Bush v,a nél eac cua ong diéu
hanh nén kmh t.é' kém h;éu qua, cb 1& do
bi sa 14y trong cuqc cfné’n d Trung Déong,
diic biét 1a d Iraq C
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