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Vien Nghien cUu Chdu My 

1. Bien dong nen kinh te My 
nhiJng thang dau nam 

Theo Cd quan Nghien cdu Kinh te 
Qud'c gia (NBER), kinh te My da suy 
thoai td thang 12/2007. Tuy nhien, 
mUc do suy giam manh me nha't dien 
ra vao cudi nam 2008 va dau nam 

2009, the hien d td'c do tang trUdng 
GDP rat thdp: -5,4% quy IV/2008, -
6,4% quy 1/2009 (eon sd da dieu 
chinh) va - 1 % quy 11/2009. NhU vay, 
lan ddu tien ke tii nam 1947, GDP 
eua My tang trUdng am trong 4 quy 
lien tie'p. 

Tdng triidng GDP thUc tii quy 112007 - quy HI 2009 (%) 

Nguon: BEA 

Sli sut giam GDP trong quy dau cd' dinh vao nha cUa. Tuy nhien, nd 
nam 2009 do nhiing tac dong xa'u cua cung dUde bu ddp mot phan bdi sU gia 
xua't khau, dau tu tu nhan, mua sdm tang cua tieu dung ea nhan (PCE) va 
trang thie't bi va phan mem, va dau tu nhap khau giam. 
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Tdng triidng mot sdchi tieu cdu thdnh GDP theo quy (%) 
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Quy 1/2009 la giai doan hiem hoi 
ma tieu dung ca nhan tang ke tii quy 
III/2008 trd lai day. Trong quy nay, 
doanh sd eae san pham lau ben eung 
da tang 9,4% so vdi viec sut giam 
22,1% cua quy trUde; san pham khdng 
lau ben tang 1,3% so vdi giam 9,4%; 
dich vu tang 1,5% gid'ng nhu trong 
quy IV/2008. Tuy nhien, nen kinh te 

chinh quyen lien bang da giam 4% 
trong quy 1/2009, so vdi mde tang 7% 
trong quy IV/2008. Chi tieu cua chfnh 
phu cho qud'c phdng so vdi edng ky 
nam trUde da giam 6,4% trong quy 
1/2009 so vdi mde tang 3,4% cua quy 
IV/2008. Cac khoan chi khae tang 
1,3% quy 1/2009 so vdi tang 15,3% quy 
IV/2008. Chi tieu tieu dung va ddu tU 

My trong quy 1/2009 cd sU suy giam eua chfnh quyen dia phUdng cung da 
tram trqng nha't do dau tu tu nhan, 
san xua't edng nghiep va xay diing 
giam manh. Dau tU tU nhan trong 
nude da di xud'ng ke tif quy IV/2007, 
va giam tdi 50,5% trong quy 1/2009, 

giam 3,9% quy 1/2009, so vdi giam 2% 
cua quy trUde dd\ 

Tuy nhien, trong quy 11/2009, nhd 
cd chinh sach kich thich kinh te cua 
chinh phii, da'u hieu tich cUc cua nen 

dau tu cd dinh (khdng cho nha d) cung kinh te My da nhen nhdm, thi trUdng 
giam 37,9% sd vdi 21,7% trong quy bat dong san va thi trUdng chdng 
IV/2008. TUdng tu, dau tu cho thie't bi khoan cd xu hudng tang len, tinh 
va phan mem giam 33,8% quy 1/2009 trang mat viec lam da giam di. Trong 
so vdl mUc giam 28,1% quy IV/2008 va quy 11/2009, ddu tu tu nhan vdn giam 
dau tu cd dinh vao nha d thiic te giam 
38% so vdi mde giam 22,8% cua quy 
trUdc. Day la nhdng con so' ye'u kem 
cho tha'y bde tranh kinh te se cdn xau 
hdn nda vi dau tu cd vai trd quan 
trong thue day kinh te tang trUdng va 
tao viec lam. Ben canh dd, ehi tieu 
thiic te cho tieu dung va dau tU eua 

nhUng mde giam da tha'p hdn, trong 
khi do chi tieu ciia ehinh phu tang len 
nhieu ciing da lam cho nen kinh te c6 
them nhieu dong liic. 

San xua't cdng nghiep d My da lien 
tuc suy giam tif gidta nam 2008 den 
gida 2009. Linh viic san xuat che tao 
cd td'c do giam tUdng tii. Mac du san 
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xua't edng ^ nghiep giam nhUng da 
cham lai ke td thang 12/2008. Nganh 
san xua't che tad chiem 4/5 hoat dong 
san xua't cua My eung cd sU cai thien 
hdn. Chi sd ISM^ trong san xua't clye 
tao thang 7/2009 da dat 48,9 diem, 
tde la gan tdi mde cd tang trUdng 
dUdng. Tinh hinh xay diing nha cung 
cd tin hieu kha quan hdn. Cung thee 
so' lieu cua Bo Tai ehinh, so' nha mdi 
khdi cdng d nUdc nay trong thang 6 da 
dat 582.000 nha, mUc cao nha't td 
thang 1/2009. 

Cung vdi sU ye'u kem ve tang 
trudng kinh te, tinh trang viec lam 
cung gay ra nhdng tha't vong ldn khi 
hang loat eae edng ty tuyen bd' pha 
san, thu hep san xua't va sa thai cdng 
nhan. Viec lam phi ndng nghiep giam 
manh nha't tU thang 1 de'n 3/2009 vdi 
mde giam 741.000 trong thang 1, 

681.000 thang 2 va 652.000 thang 3, 
khien ty le tha't nghiep tang td 8,1% 
thang 2/2009 len 8,5% thang 3 va 
9,5% trong thang 6. Trong thang 3 va 
thang 4, so' viec lam bi mat tang 
manh va trong tat ca cac nganh cdng 
nghiep chinh, dUa so' ngUdi tha't 
nghiep len 13,7 trieu ngUdi vad thang 
4/2009. Trong dd, mot niia so'tang cua 
lUdng ngUdi tha't nghiep la dien ra vao 
bd'n thang gan dd^ Ty le tha't nghiep 
cd xu hudng tie'p tue tang khi hang 
loat cae edng ty ldn dang lam vao 
khung hoang tram trqng va quyet 
dinh cdt giam san xua't. Tinh de'n 
thang 7/2009, ty le that nghiep dat 
9,4%, so vdi mde cao nha't ke td 27 
nam qua la 9,5% trong thang 6/2009. 
Ty le tha't nghiep van dUde eae cd 
quan dii bad se tang de'n tren 10% vad 
nam 2010 trUde khi giam xud'ng. 

Ty le thdt nghiep (thdng) tii thdng 812008 den thdng 7/2009 

,, . , ,, Nguon: BEA 

NhUng dien bien ve gia ea san xua't gia tieu dung theo thang so vdi eung 
va tieu dung eung cho tha'y nen kinh ky nam trUde deu tang trudng am td 
te dang d giai doan khd khan nha't. So' thang 3/2009 trd lai day, trong dd 
lieu cua Bd Tai chinh cho biet chi sd giam manh nha't vao thang 7/2009 la -
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2,1%." Ddng gdp nhieu nha't eho sU sut 
giam nay la nhdm hang thiie pham va 
nang lUdng, day la nhutng san phdm 
trUde khung hoang da tang d miic ra't 
eao. Chi so' gia san xua't (PPI) cdn 
giam manh hdn gia tieu ddng va lien 
tuc td thang 1/2009 cho de'n giUa nam 
2009. Td thang 3 de'n thang 6/2009, 
ehi so' PPI theo thang so vdi eung ky 
nam trUde giam khoang 3,5% - 4,7% 
mdi thang (thang 5 la thang giam 
manh nha't). 

Gia ba't ddng san van tie'p tue giam 
nhUng da cham lai. Day la khu viic 
khdi ngudn eudc khung' hoang hien nay 
mac du da ed nhiing tin hieu eho tha'y 
so' hdp dong mua ban nha va gia'y phep 
xay nha da tang len. Chi so' S&P Case-
Schiller tinh toan gia cua nhiing chd d 
trong 20 thanh phd' ldn nha't nUde My, 
da giam 2,2% trong thang 2/2009, so 
vdi mde giam 2,8% thang trUdc. Td khi 
len de'n dinh diem vao thang 7/2006 

cho de'n thang 3/2009, gia cu.a bat ddng 
san da giam 31%^. 

Bao eao eua Bo Tai ehinh My cho 
tha'y, doanh thu ban le va dich vu 
thiie pham da tang trd lai tif thang 5 
va thang 6 so vdi nhiing thang trUdc 
nhUng lai giam vao thang 7. Tuy vay, 
cung theo bao cao nay, nhieu chi so' 
van cho tha'y nen kinh te My trong 
thang 6 cdn nhieu yeu to' chUa dn 
dinh. Chi so' gia tieu dung thang 6 
tham chi cdn giam manh hdn thang 5 
va chi Sd' ban le hang hoa van ehUa co 
eai thien nhieu. Chi so' niem tin tieu 
dung (theo khao sat eua Conference 
Board) sau khi giam xud'ng miic rat 
tha'p vao thang 3 da hdi phuc va tang 
manh trd lai vad thang 4, thang 5 
nhUng lai giam lien tue trong hai 
thang 6 va 7. So vdi trUde khung 
hoang, niem tin tieu diing van cdn 
ye'u, nhUng tinh trang toi te nha't da 
lui lai phia sau. 

Chi so long tin tieu diing theo khdo sdt cila Conference Board (diem) 

Nguon: Conference Board vd RBC 

Nhdng so' lieu thd'ng ke cua Ngan 
hang Hoang gia Canada (RBC) cung 
cho tha'y, nen kinh te My cd nhieu da'u 
hieu tich ciic trong quy 11/2009. Thi 
trUdng ba't ddng san da ed nhieu da'u 
hieu am len: chi so' gia'y phep xay dung 

tang trong hai thang 5 va 6 so vdi mde 
giam lien tuc 2 thang trUdc dd, sd 
lUdng nha mdi xay dUng cung tang len 
va tinh hinh mua ban nha da sdi dong 
hdn td thang 4/2009. Mot vai chi so tai 
chinh cua cac edng ty cung eho tha'y 
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tinh hinh kinh te ndi ehung eung da ed 
cai thien: ba chi sd chdng khoan cd ban 
tinh trung binh thang deu tang hen 
tuc td thang 3/2009 den nay. Chi sd 
S&P 500 da tang td 757 diem trong 
thang 3 len 902 diem trong thang 5 va 

935,82 diem thang 7; ehi sd NASDAQ 
tUdng dng trdng eae thang tren la 1432 
diem, 1726 diem va 1873,84 diem; chi 
se cdng nghiep Dew Jdnes tUdng dng 
tang 7325 diem len 8398 diem va 
8679,75 diem thang 7. , .. ,• 'i '• J 

vin 

I ' i i -

[. 1 

Ba chi sd chiing khodn cd bdn tren TTCK My (TB thdng), 
tii thdng 11/2008 den thdng 7/2009 

j : Chi sd S&P 500 va Nasdaq -i 
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Nguon: Curent Economic Indicator, United States, August 2009. Royal Baniz o/'Canada 

2. Chtfo'ng trinh kich thich kinh phu dUa ra cac chUdng trinh edu trd 
t e c u a chinh phii va kich thich kinh te. Trong nhUng 

Sli suy giam manh me ciia nen thang cud'i nam 2008, chinh phu da 
kinh te cuo'i nam 2008 va dau nam can thiep nhieu vao thi trUdng tai 
2009 da hoi thue Qud'c hoi va Chinh chinh, bao gom ca viec hd trd cac 



s o 08-2009 CHAU MY NGAY NAY 

doanh nghiep gap khd khan, cung 
nhu viec ban hanh quyen phap ly eho 
Bo Tai chinh mua lai gia tri tai san nd 
xau thdng qua ChUdng trinh giam nd 
xa'u (Troubled Asset Rehef Program -
TARP) khoang 700 ty USD. Hoat 
dong cdu trd kinh te la nhdm ciiu van 
nganh tai chinh - ngan hang va viic 
day nganh san xua't, trong dd phai ke 
de'n Sli ung ho manh cho nganh d td, 
hai tap doan General Motors va 
Chrysler da nhan dUde tUdng dng 9,4 
ty USD va 4 ty USD gida thang 
12/2008 va thang 1/2009. 

Trong hai thang cud'i cua nhiem ky 
tong thd'ng, Chinh quyen Bush da ehi 
tieu tdi mot niia kinh phi danh eho ke 
hoach TARP, trong dd cd 125 ty USD 
chi eho tap doan Citigroup, Bank of 
America va mot loat cae td chdc tai 
ehinh ldn khae, rieng Citigroup nhan 
dUdc khoan bdm tien len den 45 ty 
USD. Tuy nhien, khoan tien nay lai 
khdng dUdc dung dung nhU muc dich 
dat ra ban dau la thanh khoan cac tai 
san xa'u, ma thay vao dd la mua 
quyen cd phan eua eae the ehe tai 
ehinh. Dudi chinh quyen Obama, 
chUdng trinh TARP vdi dii toan 320 ty 
USD dUde chi tieu mot each can trong 
hdn. Mot mat nang cao kiem soat cd 
cau tai ehinh, mot mat la han ehe cac 
quyen ban ve lUdng va tien thUdng d 
phd Wail. Ngoai ke hoach TARP, 
ehUdng trinh kich thich kinh te cua 
Chinb phu My cdn bao gom ca viee 
giam mde lai sua't ed ban va ndi long 
ehinh saeh tien te. 

Ke hoach phue hdi kinh te thd hai 
la gdi .kich thich kinh te ldn nha't 
trong lich sii cua My tri gia 787 ty 
USD, da dUde tong thd'ng ky ban hanh 
thanh luat vao ngay 17/2/2009, vdi 
ten goi la Luat Phuc hoi va Tai dau tu 
My {The American Recovery and 
Reinvestment Act). Gdi kich thich 

kinh te nay ra ddi da tao dUde niem 
tin vao sii viic day cua nen kinh te 
My. Gdi nay chu ye'u la cdt giam thue 
va kich thich tieu dung nham kich 
cdu nen kinh te (danh 36% cho cac 
khoan cdt giam thue, 64% eho cac 
chUdng trinh xa hoi va dau tu). Theo 
chUdng trinh nay, dai da sd' ngUdi lad 
dong se dUde giam thue (mdi gia dinh 
My se tiet kiem dUdc khoang 65 USD 
mdi thang va 95%) so' ho gia dinh nam 
trong dien nay). Ke hoach ciia Tdng 
thd'ng Obama cung hUdng tdi hd trd 
eho cac nan nhan eua suy thoai dudi 
dang trd ca'p tha't nghiep, trd cap 
lUdng thiic thUe phdm, cham sdc sdc 
khde... Tuy nhien, nhufng ngUdi thu 
nhap eao nha't se ehiu mde thue sua't 
thu nhap cao hdn. Chinh phu My dii 
kien se nang thue suat thu nhap dd'i 
vdi ngUdi cd thu nhap cao tii 35% len 
39,5%, ap dung eho nhdng ngUdi cd 
thu nhap 250.000 USD trd len moi 
nam. Theo danh gia ciia Van phdng 
Ngan sach Qud'c hoi (CBO), gdi kich 
thfch kinh te 787 ty USD cua Tong 
thd'ng Obama dUdc dii tinh se lam 
GDP tang tii 1,4 len 3,8% trong quy 
IV/2009 va tao ra 2,3 trieu viec lam 
mdi trong cung thdi ky. Dieu nay eung 
ed nghia lam eho suy thoai kinh te 
giam di va tao ra nhdng hy vong mdi 
cho cac nha kinh doanh*^. 

Nhdng danh gia ban dau cho rdng, 
mot mat cat giam thue se khuye'n 
khich ehi tieu tieu dung; mat khae, 
kich thich dd'i vdi cae doanh nghiep se 
giup phuc hdi lai sdc sd'ng eua nen 
kinh te, dae biet giup dd cac doanh 
nghiep nho. Hd trd cua nha nUde se 
giup eho ho khdi phai tang thue tai 
san hoae cat giam eae dich vu can 
thiet. Viec xay diing eae cdng trinh 
cdng cung se tao ra hoae hoi phuc lai 
3 trieu viee lam va ehi phi giao thong 
se tha'p hdn. 
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Rd rang trong hoan canh khung 
hoang nhu vay, nhdng khoan kich 
thich kinh te eua chfnh phu My da 
dap dng dUdc nhu cau tam thdi, trUde 
mat CO tac dong tich ciic de'n tam ly, 
cdn ve lau dai ehua the danh gia mot 
each ehinh xae. Mae du la ehUdng 
trinh khan ca'p ciiu trd nen kinh te 
nhUng eung phai mat tU 1 de'n 2 
thang sau thdi diem phe ehuan eua 
tdng thdng thi ddng tien td gdi kich 
thich kinh te mdi bdt dau "chay ra" 
thi trudng va td thang 4/2009 ehUdng 
trinh cdt giam thue mdi dUdc thiic 
hien. Nhu vay, phai sang quy 11/2009 
gdi kich thich kinh te nay mdi cd tae 
dong chinh thtfe de'n thi trUdng. Tuy 
nhien, tae dong tich cUc de'n tam ly 
cung lam eho thi trUdng cd nhieu da'u 
hieu tich ciic hdn. Dieu nay dUdc the 
hien rd trong thi trUdng chdng khoan 
nhUng khdng duy tri dUde lau. Bo 
ThUdng mai My cung eho rdng gdi giai 
edu 787 ty USD cua chinh phu cd tae 
dong rat it de'n GDP trong quy 1/2009. 
Mot phan la do gdi kich thich nay 
dUde thie't ke iing ho cho chi tieu cua 
cac bang va chinh quyen dia phUdng 
(giam tdi 3,9% trong quy I, mde giam 
ldn nha't td quy 11/1981)^ 

Tren thiic te, cho de'n he't quy 
1/2009, nhdng nd liic cua chinh quyen 
trong viec viic day eae ngan hang eung 
nhu nhdng tap doan ldn cua My ehUa 
the ndi la da cd tae dung nhieu. Chi 
tfnh rieng quy 1/2009, so' cac ngan 
hang nop ddn pha san da len tdi gan 
30, tUdng dUdng vdi sd' lUdng cua nam 
trUde dd. Cac tap doan san xua't d td 
edng phai pha san boac tai cd eau. 
Tinh trang cdt giam viec lam, ddng 
cUa nha may van dien ra manh, khien 
cho ty le tha't nghiep d mde eao so vdi 
nhieu nam qua, vdi mde 8,5% trong 
thang 3/2009. 

De'n he't quy 11/2009, van chUa ed 
nhieu con so' danh gia hieu qua gdi 
kich thich kinh te 787 ty USD eua 
Tong thd'ng Obama. Chung tdi cung 
eho rang, gdi kich thfch nay cd tac 
dung ft trong nam nay, ly do la khdng 
phai 787 ty USD dUdc giai ngan ngay 
ma nd la chUdng trinh eua nhieu nam. 
Khoang 150 ty USD trong ke hoach 
dUdc dUa ra trong nam tai chfnh nay 
va gan 400 ty se dUdc dUa ra vao nam 
tai chinh 2010, so' cdn lai giai ngan d 
nhdng nam tie'p theo. Cho de'n thang 
6/2009, mdi khoang 50 ty USD trong 
787 ty USD gdi kich thich tai ehinh 
dUde giai ngan.® Vi the, ed it cd sd ve 
tac dong eiia nd de'n nen kinh te. 

Trong Qud'c hoi My cung ed nhdng 
quan diem phan dd'i mot gdi kich 
thich kinh te nhU vay. NhUng ly do 
ma ho dUa ra la sii chi tieu kem hieu 
qua ed the xay ra, trong khd'i lUdng 
tien ldn nhu vay' se ra't khd ehi ma 
khdng cung cap cho nhdng dii an kem 
hieu qua va kinh te My se dd'i mat vdi 
nguy cd nd nan. Viec chinh phu mdi 
quye't dinh chi tieu ldn se lam tham 
hut ngan sach lien bang, vd'n da 
"thung sau" cang "thung sau hdn". 
Mae du ed nhdng quan diem nhU vay 
nhUng ne'u khdng ed gdi ehi tieu nay 
nen kinh te se suy giam manh hdn 
niia do chi tieu eiia ho gia dinh bi anh 
hUdng, tinh hinh san xua't giam sau 
hdn. Ta't nhien, sii suy giam nao ciing 
gay ra tham hut ngan sach do giam 
cae^ nguon thu va khien vdng luan 
quan tham hut ngan sach trd nen toi 
te hdn nda. 

Nhdng quan diem trai ngUde dd cd 
cd sd. Bdi vi tong thd'ng mdi nham 
chdc vao thang 1/2009 viia qua, dng 
Obama dang phai dd'i mat vdi nhdng 
khd khan ldn hien nay la lam the nao 
de giam dUde tham hut ngan sach 
nhu da cam ke't khi thda ke tif ehinh 
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phu cua ciiu Td'ng thd'ng Bush mdt 
nen kinh te dang khung hoang sau 
sdc, ngan sach tham hut hdn 1.000 ty 
USD va du kien mde tham hut cdn 
tang tiep khi gdi kfch thfch kinh te 
787 ty USD dUdc giai ngan. Nam 
2008, cac gdi kich thich kinh te da 
lam tham hut ngan sach tang khoang 
1% GDP. Gdi kich thich 787 ty USD 
nay se lam tang tham hut ngan sach 
khoang 1,3% GDP nam 2009 va mot 
sU gia tang tham hut khoang 2,2% 
nam 2010^ 

Khdng chi vay, tinh trang nd lien 
bang cua My da hdn 10 nghin ty 
USD. Chfnh quyen cua Tong thd'ng 
Obama ky vong cd the giam mot nUa 
lUdng tham hut ngan sach khong 16 
(hdn mot nghin ty USD) vao cud'i 
nhiem ky eua dng, tiic la nam 2012. 
Chinh vi vay, de gdi kich thich cd 
hieu qua khdng ehi la yeu eau dd'i vdi 
nen kinh te ma eon la uy tin cua 
Tong thd'ng va Dang cua dng. Cung 
hoan toan de hieu khi Tong thd'ng 
Obama dac biet coi trong cdng tae 
giam sat viee chi tieu va sii dung gdi 
cdu trd nay, nhdng eanh bao ban dau 
la can thie't va tao them sU tin tUdng 
cda dan chdng. 

3. Danh gia kinh te My dau nam 
va kha nang hoi phuc kinh te My 
cuoi nam 2009 

Nhdng chi sd kinh te dUde cdng bd 
hien nay cho tha'y cdn cd sii pha tron 
nhdng tin hieu td't va xa'u, nhUng 
ngay cang ed nhieu tin hieu td't. Nhieu 
du bao cua cae to chdc dUa ra thdi 
gian trudc thi nay da dUde dieu chinh 
theo hudng nang mde hdi phuc eua 
nen kmh te len. Tuy nhien, cung nd 
nhdng quan diem cdn than trong, cho 
rdng nen kinh te My cdn nhieu bat on, 
rat ed the day suy thoai se keo dai. 
Qua nhdng phan tich d tren, chung tdi 

cd mdt so' danh gia va nhan dinh ve 
kinh te My thdi gian qua va trien 
vong ngan han: 

Tha nhdt, sii suy giam toi te nhat 
eua nen kinh te My da rdi vad quy 
1/2009 vdi ty le sut giam GDP manh 
nha't do sii suy giam manh me cua 
dau tu tu nhan, san xua't cdng nghiep 
va xua't khau giam manh keo theo dd 
la ty le tha't nghiep tang nhanh. 
Trong quy I ma cu the la thang 
3/2009, chi so' long tin cua ngUdi tieu 
dung, thi trUdng ehiing khoan cung 
tut xud'ng miie tha'p nha't. 

Thii hai, nen kinh te' tai ehinh tien 
te da bdt dau hoi phuc tii quy 11/2009 
nhUng nen kinh te thiic vdn cdn suy 
giam nhUng td'c do da cham hdn. Cac 
chi sd' thd'ng ke gdn day cho tha'y, thi 
trUdng ehdng khoan da tang len lien 
tuc td thang 3/2009 cho de'n nay. Thi 
trUdng ba't dong san, ndi phat sinh 
khung hoang cung da hoi phuc va di-
len trong vdng 4 thang gan day. 

Thii ba, dii bao kinh te My se cha'm 
ddt suy giam vao cud'i quy III va dau 
quy IV/2009 nhUng kha nang hoi 
phuc cdn nhieu ba'p benh (vdn eon 
nhUng chi so' eho tha'y tinh trang kem 
ben vdng cua nen kinh te xen ldn 
nhdng tin hieu lac quan) va tinh 
trang tha't nghiep vdn d miic cao 
nhung khdng cdn gia tang manh me 
nhu nhiing thang trUdc. Ty le that 
nghiep thang 6 b mde 9,5% chi tang 
nhe so vdi thang 5, trong khi do ty le 
nay thang 5 so vdi thang 4 cd sU vUdt 
troi (miic 9,4% so vdi 8,9%). Dae biet 
ty le tha't nghiep trong thang 7 da 
giam so vdi thang 6. Ben canh dd sd 
ngudi linh tien bao hiem tha't nghiep d 
My da cd da'u hieu chUng lai. Theo cac 
chuyen gia, vdi kinh nghiem tif cac 
cuoc khung hoang trUdc, mot khi so' 
lUdng ngudi that nghiep giam thi dieu 
nay dong nghia vdi viee nen kinh te 
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My cd the quay trd lai giai doan phat 
trien mot each ra't nhanh. 

Ben canh dd, FED vdn dang ed y do 
ndi long tien te de kich thich dau tu, 
va hdn nda eae gdi kich cau vdn dang 
dUde trien khai va cd tac dung td't. 
Mae du xu the ehung trong nhiing 
thang tdi la sii cai thien vdi nhieu bao 
eao cho rdng kinh te My se cha'm ddt 
suy thoai trong thdi gian mot vai 
thang tdi, tuy nhien rat khd ed the dii 
bao dUde chfnh xae sU phue hoi vi cac 
ehi sd thd'ng ke deu ed sii dao dong 
nhieu chieu. NhUng ye'u td ba't on xen 
ldn tfn hieu lac quan nhu chi so' long 
tin tieu dung lai giam lien tie'p trong 
thang 6 va 7, doanh thu ban le eung 
giam trong thang 7 khien nhieu ngUdi 
phai than trong. 

Thd tu, chung tdi cho rdng day eua 
cuoc khung hoang se rdi vad cud'i quy 
III/2009 va kinh te My se hoi phuc td 
quy IV/2009. Van de d day la sdc 
manh, do dai va td'c do cua sU phuc 
hoi nay the nao? Do cdn nhieu ye'u to' 
bat dn, kinh te My khd cd the hoi phuc 
theo hinh chd V ma se theo hinh chd 
U va nen kinh te se tang td'c vao cud'i 
nam 2010. Dii bao, kinh te'My trong 6 
thang cud'i nam 2010 se nhan dUde sU 
hd trd tu viec giam hang ton kho cua 
cac doanh nghiep, sii cai thien trong 
ehi tieu eua ngUdi tieu dung va dau tu 
vad thi trUdng nha d. Cung khdng loai 
trd kha nang nen kinh te theo ehU W, 

tdc la lai rdi vao eudc suy thoai khae 
do Sli ma't can dd'i vi md eua nen kinh 
te nhu tinh trang tham hut ngan 
sach, nd chinh phu... Vi the chung ta 
cung nen nhin nhan nen kinh te My 
mot each than trong. 

ThtJi nam, nen kinh te du cd phuc hoi 
nhUng se gap phai rat nhieu khd khan. 
Nen kinh te My la nen kinh te phu 
thudc vao tieu dung, nhUng tinh trang 
tha't nghiep van gia tang thi tieu dung 
ehUa the tang manh me, hdn the nda 
tinh trang gia dau gia tang trong thdi 
gian gdn day se can trd sii gia tang tieu 
dung. Mot so' lo ngai khae ciing cd the 
lien quan de'n sU phue hoi eua kinh te 
My trong nhflng thang tie'p theo do la 
va'n de lam phat. Hien tai lam phat d 
My van d mde ra't tha'p, tuy nhien 
nhieu nha dau tU lai lo ngai ehinh saeh 
ndi long tien te eua FED cd the dan de'n 
tinh trang gia ea gia tang. Mot quan 
ngai kbac dd la viec ehinh quyen My se 
ap dung quy che giam sat va quan ly 
chat che hdn he thd'ng ngan hang trong 
thdi gian tdi (da dUde thdng qua vao 
thang 6) ed the se lam eho boat ddng 
ngan hang, tai chfnh khd khan va vi 
vay anh hUdng de'n kha nang phue hoi 
cua kinh te My. Va'n de tha't nghiep 
vdn ra't "ndng" ddi vdi nen kinh te My 
trong vdng 1-2 nam tdi. Cac va'n ve can 
dd'i vi md se ehi phd'i nhieu de'n cac 
chinh saeh cua chinh phu. • • • • 

Mot so'dii bdo gdn ddy nhdt ve tdng triidng kinh te'My (%) 

Cd quan dU bao 

Raymond James 

Royal Bank of Canada 

OECD 

National Bank (My) 

IMF 

Quy 
11/09 

-0,8 

-2,8 

-1,4 

Quy 
III/09 

0,5 

0,5 

0 

Quy 
IV/09 

1,0 

2,6 

0,5 

Nam 
2009 

-2,5 

-2,9 

-2,8 

-2,3 

-2,6 

Nam 
2010 

1,8 

2,1 

0,9 

0,8 
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