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TRIEN VONG KINH TE MY cudl NGM 2009

1. Bi€n ddng nén kinh té& My
nhitng thang dau nam

Theo Cd quan Nghién cttu Kinh té
Qudc gia (NBER), kinh t& My da suy
thoal tu thang 12/2007. Tuy nhién,
muc d suy giam manh mé nhat dién
ra vao cudl ndm 2008 va dau nam

Th.S. Nguyén Xuan Trung
Vién Nghién cuu Chdu My

2009, thé hién & toc 46 tang trudng
GDP rat thap: -5,4% quy 1V/2008, -
6,4% quy 1/2009 (con s6 di diéu
chinh) va -1% quy 11/2009. Nhu vay,
lan dAu tién ké tu nam 1947, GDP
cia My tang trudng 4m trong 4 quy
lién tiép.
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Sy sut giam GDP trong quy dau
nam 2009 do nhiing tac dong xau cta
xuat khau, dau tu tu nhan, mua sim
trang thist bi va phan mém, va dau tu

¢4 dinh vao nha cia. Tuy nhién, né
cling duge b ddp mot phan béi sy gia
tdng cua tiéu diung ca nhan (PCE) va
nhap khau giam.
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Téng truéng mot s6 chi tiéu cdu thanh GDP theo quy (%)
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Quy 1/2009 1a giai doan hi€m hol
ma tidu ding ca nhan tang ké tit quy
111/2008 tro lai day. Trong quy nay,
doanh s6 cac san phadm lau bén cling
da tang 9,4% so voi viéc sut giam
22,1% ctia quy trudc; san pham khong
lau bén tang 1,3% so v6i giam 9,4%;
dich vu tidng 1,5% giéng nhu trong
quy IV/2008. Tuy nhién, nén kinh t&
My trong quy /2009 c6 su suy giam
tram trong nhat do dau tu tu nhén,
san xuat céong nghiép va xay dung
gidm manh. Dau tu tu nhan trong
nudc da di xudng ké tit quy I1V/2007,
va giam téi 50,5% trong quy 172009,
dau tu ¢d dinh (khéng cho nha &) cting
giam 37,9% so v6i 21,7% trong quy
IV/2008. Tuong tu, dau tu cho thiét bi
va phan mém giam 33,8% quy 1/2009
so v6i muc giam 28,1% quy IV/2008 va
dau tu c6 dinh vao nha ¢ thuc té giam
38% so véi mic giam 22,8% cua quy
truéc. Day la nhiing con sé yéu kém
cho thay bic tranh kinh t&€ sé con xau
hon nita vi ddu tu c6 val trd quan
trong thuc day kinh t&€ ting trudng va
tao viéc lam. Bén canh d6, chi tiéu
thuc t&€ cho tiéu dung va dau tu cua

chinh quyén lién bang da giam 4%
trong quy 1/2009, so v41 muc tang 7%
trong quy IV/2008. Chi tiéu cua chinh
pht cho qudc phong so véi cung ky
nam trude da giam 6,4% trong quy
1/2009 so véi muc tang 3,4% cua quy
IV/2008. Cac khoan chi khéac téng
1,3% quy 1/2009 so vdi téang 15,3% quy
1V/2008. Chi tiéu tidu dung va dau tu
cta chinh quyén dia phudng cing da
giam 3,9% quy 1/2009, so véi giam 2%
ctia quy trude do’.

Tuy nhién, trong quy I1/2009, nhg
c6 chinh sach kich thich kinh té& cua
chinh pht, dau hiéu tich cuc cia nén
kinh t& M§ da nhen nhém, thi trudng
bat ddng san va thi trudng ching
khoan c¢6 xu hudng ting lén, tinh
trang mat viéc lam da giam di. Trong
quy I1/2009, dau tu tu nhan van giam
nhung mic giam da thdp hon, trong
khi d6 chi tiéu cta chinh phu tang lén
nhiéu ciing da lam cho nén kinh t& ¢
thém nhiéu ddng luc.

San xudt cong nghiép ¢ My da lién
tuc suy giam tu gida ndm 2008 dén
gitta 2009. Linh vuc san xuat ché tao
c6 toc dd giam tuong tu. Mic du san
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xudt cong _nghiép gidm nhung da
cham lai ké tu thang 12/2008. Nganh
san xudt ché tao chi€m 4/5 hoat dong
san xudt cla My cling c6 sy cai thién
hon. Chi s6 ISM? trong san xuét ché
tao thang 7/2009 da dat 48,9 diém,
tic la gan téi mic c6 tang trudng
duong. Tinh hinh x4y dung nha ciing
c¢6 tin hiéu kha quan hon. Cing theo
6 liéu cua Bo Tai chinh, s nha mdéi
khdi cong & nuée nay trong thang 6 da
dat 582.000 nha, muc cao nhit tu
thang 1/2009.

Cung v61 sy yéu kém vé tang
trudng kinh t&, tinh trang viéc lam
cling gay ra nhing that vong 16n khi
hang loat cac cong ty tuyén bd pha
san, thu hep san xu4t va sa thai cong
nhan. Viéc 1am phi néng nghiép giam
manh nhat tit thang 1 dén 3/2009 véi
mic giam 741.000 trong thang 1,

681.000 thang 2 va 652.000 thang 3,
khién ty 1& that nghiép tang tu 8,1%
thang 2/2009 1én 8,5% thang 3 va
9,5% trong thang 6. Trong thang 3 va
thang 4, s0 viéc lam bi méat ting
manh va trong t4t ca cdc nganh cong
nghiép chinh, dua s8 nguoil that
nghiép 1én 13,7 triéu ngudi vao thang
4/2009. Trong d6, mdt nia sb tang cua
lugng ngudi that nghiép la dién ra vao
bon thang gan d6®. Ty 1é that nghiép
¢6 xu hudéng tiép tuc tang khi hang
loat cac coéng ty 16n dang lam vao
khing hoang tridm trong va quyét
dinh cit giam san xuat. Tinh dén
thang 7/2009, ty 1é that nghiép dat
9,4%, so véi muc cao nhat ké tix 27
nam qua la 9,5% trong thang 6/2009.
Ty 1é that nghiép van dude cac co
quan du bao sé tdng dén trén 10% vao
nam 2010 trudc khi giam xudng.

Ty 16 that nghiép (thdng) ti thing 8/2008 dén thang 7/2009
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Nhitng dién bién vé gia ca san xudt
va tidu dung ciing cho thdy nén kinh
t& dang & giai doan khé khan nhat. S6
liéu ctia Bo Tai chinh cho biét chi s§

gia tiéu dung theo thang so véi cung
ky nam trudc déu tang truong am tu
thang 3/2009 tro lai day, trong d6
giam manh nhat vao thang 7/2009 la -
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2.1%.* Déng gép nhiéu nhat cho su sut
giam nay la nhom hang thye pham va
ning luong, day 12 nhing san phim
trude khing hoang da tang ¢ muc rat
cao. Chi s gia san xuat (PPI) con
giam manh hon gia tiéu dung va lién
tuc ti thang 1/2009 cho dén gita nam
2009. Tu thang 3 dén thang 6/2009,
chi s6 PPI theo thang so véi cung ky
nam trudc giam khoang 3,5% - 4,7%
mdi thang (thang 5 12 thang giam
manh nhit).

Gia bat dong san van tiép tuc giam
nhung da cham lai. Day la khu vuc
khdi nguén cudc khung hodng hién nay
mic du da c¢6 nhing tin hiéu cho thiy
s6 hop déng mua ban nha va gidy phép
x4y nha da ting lén. Chi s§ S&P Case-
Schiller tinh toan gia cua nhiing chd ¢
trong 20 thanh phé 16n nhat nudc My,
da giam 2,2% trong thang 2/2009, so
v6i muc giam 2,8% thang trude. T khi
lén dén dinh diém vao thang 7/2006

cho dén thang 3/2009, gia cua bat dong
san da giam 31%°.

Béo céo cua Bo Tai chinh My cho
thdy, doanh thu ban 1é va dich vu
thuc phdm da ting trd lai ti thang 5
va thang 6 so véi nhiing thang trude
nhung lai giam vao thang 7. Tuy vay,
cling theo bao cdo nay, nhiéu chi s§
van cho thdy nén kinh t& MyJ trong
thang 6 con nhiéu yéu t6 chua 6n
dinh. Chi s0 gia tiéu dung thang 6
tham chi con giam manh hon thang 5
va chi s6 ban 1é hang hoa van chua cé

“cai thién nhiéu. Chi s niém tin tiéu

dung (theo khao sat ctia Conference
Board) sau khi gidm xuéng miic rat
thap vao thang 3 da hoi phuc va tang
manh trd lai vao thang 4, thang 5
nhung lai giam lién tuc trong hai
thang 6 va 7. So véi trudc khung
hodng, niém tin tiéu dung van con
y&u, nhung tinh trang téi té nhat da
lui lai phia sau.

Chi s6 long tin tiéu ding theo khao sat ciia Conference Board (diém)
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Nguén: Conference Board va RBC

Nhing s6 liéu théng ké ctia Ngan
hang Hoang gia Canada (RBC) ciing
cho thay, nén kinh t& M¥ c¢6 nhiéu dau
hiéu tich cuyc trong quy I1I/2009. Thi
trudng bat déng san da cé6 nhiéu dgu
hiéu &m 1én: chi s6 gidy phép xay dung

tang trong hai thang 5 va 6 so véi mic
gidm lién tuc 2 thang trudc do, s6
lugng nha mdi xay dung cing ting lén
va tinh hinh mua ban nha &3 s6i dong
hon tt thang 4/2009. M6t vai chi s6 tai
chinh cia cac céng ty ciing cho thay
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tinh hinh kinh t& néi chung ciing da c6
cal thién: ba chi s6 chitng kho4n co ban
tinh trung binh thang déu tang lién
tuc tu thang 3/2009 dén nay. Chi s6
S&P 500 da tiang tit 757 diém trong
thang 3 1én 902 diém trong thang 5 va

935,82 diém thang 7; chi s6 NASDAQ
tuong Ung trong cac thang trén la 1432
diém, 1726 diém va 1873,84 diém; chi
s6 cong nghiép Dow Jones tudng Gng
tang 7325 diém lén 8398 diém va
8679,75 diém thang 7.

Ba chi s6'chitng khodn co ban trén TTCK My (TB thdng),
tw thang 11/2008 dén thang 7/2009

Chi s6 S&P 500 va Nasdaq
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Nguén: Curent Economic Indicator, United States, August 2009. Royal Bank of Canada

2. Chuong trinh kich thich kinh
t& cua chinh phu

Sy suy giam manh mé cua nén
kinh té& cudi niam 2008 va ddu niam
2009 da héi thic Qudc hdi va Chinh

phu dua ra cac chuodng trinh cdu trg
va kich thich kinh té. Trong nhiing
thang cudi nam 2008, chinh phu da
can thiép nhiéu vao thi trudng tai
chinh, bao gbém ca viéc hé trg cac
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doanh nghiép gidp khé khan, cing
nhu viée ban hanh quyén phéap ly cho
Bo Tai chinh mua lai gié tri tai san ng
x4u théng qua Chuong trinh giam ng
xau (Troubled Asset Relief Program -
TARP) khoang 700 ty USD. Hoat
déng ciiu trd kinh t& 1a nham cdu van
nganh tai chinh - ngén hang va vuc
day nganh san xuét, trong d6 phai ké
dén su ung hd manh cho nganh & tg,
hai tap doan General Motors va
Chrysler da nhan dugc tuong tng 9,4
ty USD va 4 ty USD giita thang
12/2008 va thang 1/2009.

Trong hai thang cudi cua nhiém ky
tong thong, Chinh quyén Bush da chi
tiéu téi mot nua kinh phi danh cho k&
hoach TARP, trong d6 c¢6 125 ty USD
chi cho tap doan Citigroup, Bank of
America va mot loat cac td chic tai
chinh 16n khac, riéng Citigroup nhan
dugc khoan bom tién lén dén 45 ty
USD. Tuy nhién, khoan tién nay lai
khong duge dung dung nhu muc dich
d4at ra ban dau la thanh khoan cac tai
san x4u, ma thay vao d6 la mua
quyén c6 phan clia cac thé ché tai
chinh. Du6i chinh quyén Obama,
chudng trinh TARP véi du toan 320 ty
USD dude chi tiéu mét cach can trong
hon. Mt mat nang cao kiém soat co
c&u tai chinh, mot m#t 1a han ché cac
quyén han vé ludng va tién thudng &
phé Wall. Ngoai ké& hoach TARP,
chudng trinh kich thich kinh té& cua
Chinh phu My con bao gém ca viéc
giam muc 141 sudt cd ban va néi long
chinh sach tién té.

K& hoach phuc héi kinh t& tht hai
la gb1 kich thich kinh t& 16n nhat
trong lich st cua My tri gia 787 ty
USD, da dugc tong théng ky ban hanh
thanh luat vao ngay 17/2/2009, véi
tén goi la Luat Phuc héi va Tai dau tu
My (The American Recovery and
Reinvestment Act). Go1 kich thich

kinh t& nay ra ddi da tao dugc niém
tin vao su vuc day cua nén kinh té
Mg. G6i nay chi y&u la cit giam thué
va kich thich tiéu dung nham kich
cau nén kinh t€ (danh 36% cho cac
khoan céit giam thué, 64% cho cac
chuong trinh xa héi va dau tu). Theo
chuong trinh nay, dai da s6 ngudi lao
dong sé& dugc giam thué& (mdi gia dinh
My sé tiét kiém duge khoang 65 USD
mdi thang va 95% s6 ho gia dinh ndm
trong dién nay). K& hoach cia Téng
thong Obama ciing huéng téi hd trg
cho cac nan nhan cua suy thoai dudi
dang tr¢ cdp that nghiép, tr¢ cép
luong thuc thuc phdm, chim séc sic
khoe... Tuy nhién, nhiing ngudi thu
nhap cao nhat sé& chiu muc thué suit
thu nhap cao hon. Chinh phu My du
kién sé& ning thué sudt thu nhap déi
v6i ngudi c¢6 thu nhap cao tit 35% lén
39,5%, ap dung cho nhing ngudi cb
thu nhap 250.000 USD trd 1én mdi
nam. Theo danh gia cua Van phong
Ngin sach Qudéc hoi (CBO), gbi kich
thich kinh t& 787 ty USD cta Téng
thong Obama dugc du tinh sé& lam
GDP téng tu 1,4 1én 3,8% trong quy
IV/2009 va tao ra 2,3 triéu viéc lam
mdi trong cung thoi ky. Diéu nay cling
¢6 nghia lam cho suy thoai kinh té
giam di va tao ra nhiing hy vong méi
cho cac nha kinh doanh®.

Nhing danh gia ban dau cho rang,
mdt mit cit giam thué& s& khuyén
khich chi tiéu tiéu dung; m#t khac,
kich thich d6i véi cac doanh nghiép sé
gitup phuc héi lai stc s6éng clia nén
kinh té&, dac biét giip dd cac doanh
nghiép nhoé. H6 trg cia nha nudc sé
giip cho ho khéi phai tang thué tai
san hodc cit giam cac dich vu cin
thiét. Viéc xay dung cac céng trinh
cong cling sé tao ra hoac hoi phuc lai
3 triéu viéc lam va chi phi giao thong
sé thap hon.
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RS rang trong hoan canh khing
hoang nhu vay, nhitng khoan kich
thich kinh t& ctia chinh pht My da
dap tng dude nhu cau tam thai, truée
mat ¢6 tac déng tich cuc dén tam ly,
con vé lau dai chua thé danh gia mot
cach chinh x4c. Mac du la chuong
trinh khan cép ctu trg nén kinh t&
nhung cling phai mat tu 1 dén 2
thang sau thoi diém phé chudn cua
tong thong thi dong tién tu goi kich
thich kinh t&€ méi bit dau “chay ra”
thi truong va tu thang 4/2009 chuong
trinh cit gidm thué méi duge thuc
hién. Nhu vay, phai sang quy 11/2009
g6l kich thich kinh t& nay méi c6 tac
dong chinh thic dén thi truong. Tuy
nhién, tac dong tich cuc dén tAm ly
cting lam cho thi trudng cé nhiéu dau
hiéu tich cuc hon. Piéu nay dude thé
hién ré trong thi truong chiung khoan
nhung khéng duy tri duge lau. Bo
Thuong mai My ciing cho rang géi giai
ctiu 787 ty USD cua chinh phu ¢6 tac
dong rat it dén GDP trong quy 1/2009.
M6t phan 1a do goéi kich thich nay
dudc thiét k&€ ting ho cho chi tiéu cia
cac bang va chinh quyén dia phuong
(gidm téi 3,9% trong quy I, mic giam
16n nhat tit quy [1/1981)".

Trén thuc t& cho dén hét quy
[/2009, nhitng nd luc cua chinh quyén
trong viéc vuc day cac ngan hang cling
nhu nhiing tap doan I6n cua MJ chua
thé néi 1a da c6 tac dung nhiéu. Chi
tinh riéng quy /2009, s§ cic ngan
hang ndp don pha san da 1én téi gan
30, tuong duong véi s6 lugng cua nam
trude d6. Cac tap doan san xudt d to
cling phai pha san hodc tai co ciu.
Tinh trang cit gidm viéc lam, déng
ctia nha may van dién ra manh, khién
cho ty 1é that nghiép & muc cao so véi
nhiéu nam qua, v6i muc 8,5% trong
thang 3/2009.

Dén hét quy 11/2009, van chua cé
nhidu con sd danh gia hiéu qua goi
kich thich kinh t& 787 ty USD cua
Téng théng Obama. Chung toi cling
cho ring, goéi kich thich nay c6 tac
dung it trong ndm nay, 1y do la khéng
phai 787 ty USD dugc giai ngan ngay
ma né 1a chuong trinh ctia nhiéu nam.
Khoang 150 ty USD trong ké& hoach
duge dua ra trong ndm tai chinh nay
va gan 400 ty sé duge dua ra vao ndm
tai chinh 2010, s6 con lai giai ngan g
nhiing nam ti€p theo. Cho dén thang
6/2009, méi khoang 50 ty USD trong
787 ty USD géi kich thich tai chinh
dude giai ngan.® Vi thé, c6 it co s6 vé
tac dong ctia né dén nén kinh té.

Trong Quéc hdi My ciing ¢6 nhiing
quan diém phan d6i moét goi kich
thich kinh t& nhu vay. Nhing 1y do
ma ho dua ra la su chi tiéu kém hiéu
qua c6 thé xay ra, trong khéi ludng
tién 16n nhu vay s& rat khé chi ma
khong cung cdp cho nhing du 4n kém
hiéu qua va kinh t& My sé dé1 mét véi
nguy cd nd nan. Viéc chinh pht méi
quyét dinh chi tiéu 16n sé lam tham
hut ngidn sach lién bang, vén da
“thing sau” cang “thung siu hon”.
Maic du ¢6 nhitng quan diém nhu vay
nhung néu khéng c6 géi chi tiéu nay
nén kinh t& s& suy giam manh hon
nta do chi tiéu cua ho gia dinh bi anh
hudng, tinh hinh san xu&t gidm sau
hon. T4t nhién, su suy giam nao ciing
gay ra thdm hut ngén sach do giam
cac nguon thu va khién vong ludn
quan thadm hut ngan sach trd nén tbi
té hon nua.

Nhiing quan diém trai ngugde d6 c6
co s0. Bdi vi téng théng méi nham
chiic vao thang 1/2009 vua qua, éng
Obama dang phai d6i mat v6i nhiing
kho khén 16n hién nay la lam thé& nao
dé giam duge tham hut ngin sach
nhu da cam két khi thua ké ti chinh
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phu cia cuu Téng théng Bush moét
nén kinh té€ dang khing hoang sau
sic, ngan sach thAm hut hon 1.000 ty
USD va du kién muc thdm hut con
tang ti€p khi géi kich thich kinh té&
787 ty USD dugdc giai ngidn. Nam
2008, cac goéi kich thich kinh t€ da
lam tham hut ngan sach tang khoang
1% GDP. Géi kich thich 787 t§ USD
nay sé lam tang tham hut ngén sach
khoang 1,3% GDP nidm 2009 va mot
su gia tang tham hut khoang 2,2%
nam 2010°.

Khong chi vay, tinh trang ng lién
bang cua My da hon 10 nghin ty
USD. Chinh quyén cia Téng théng
Obama ky vong c6 thé giam mét nia
lugng tham hut ngan sach khéng 16
(hon moét nghin ty USD) vao cudi
nhiém ky caa 6ng, tic la ndm 2012.
Chinh vi vay, dé géi kich thich cé
hiéu qua khoéng chi 1a yéu cau d6i véi
nén kinh té ma con la uy tin cua
Téng théng va Dang cua éng. Cing
hoan toan dé hiéu khi Téng théng
Obama dac biét coi trong céng tac
glam sat viéc chi tiéu va s dung géi
ciiu trg nay, nhiing canh bao ban dau
la can thiét va tao thém sy tin tudng
cua dan chung.

3. Panh gia kinh t& My dau nam
va kha nang héi phuc kinh t&€ My
cudi nam 2009

Nhiing chi s6 kinh t& dugc céng bd
hién nay cho thédy con c¢6 su pha tron
nhiing tin hiéu t6t va x&u, nhung
ngay cang c6 nhiéu tin hiéu tét. Nhidu
dy béo cia cac t6 chic dua ra thoi
gian trude thi nay da dude diéu chinh
theo hudng nang miic hdi phuc cia
nén kinh t€ 1én. Tuy nhién, ciing né
nhiing quan diém con than trong, cho
rang nén kinh t& My con nhidu bat én,
rat c6 thé day suy thoai sé kéo dai.
Qua nhiing phéan tich 6 trén, ching t6i

c6 moét s6 danh gid va nhan dinh vé
kinh t&€ My thdi gian qua va trién
vong ngén han:

Thi nhdt, su suy giam toéi té nhat
cia nén kinh t&€ My da roi vao quy
1/2009 véi ty 1é sut giam GDP manh
nhat do su suy giam manh mé cua
dau tu tu nhén, san xuit cong nghiép
va xudt khdu giam manh kéo theo dé
la ty 1& that nghiép téng nhanh.
Trong quy I ma cu thé la thang
3/2009, chi s6 long tin cua ngudi tiéu
dung, thi truong ching khoan cling
tut xuéng muc thap nhat.

Thi hai, nén kinh t€ tai chinh tién
té da bat dau héi phuc tu quy 11/2009
nhung nén kinh té& thuc van con suy
giam nhung t6c d6 da cham hon, Céac
chi s6 thong ké gan day cho thay, thi
truong ching khoan da tang lén lién
tuc tu thang 3/2009 cho dén nay. Thi
truong bat dong san, noi phat sinh
khung hoang cling d& héi phuc va di-
1én trong vong 4 thang gan day.

Thiz ba, du bao kinh t& My sé chadm
dit suy giam vao cudi quy III va dau
quy IV/2009 nhung kha ning héi
phuc con nhiéu bap bénh (viAn con
nhiing chi s6 cho thdy tinh trang kém
bén viing cia nén kinh t€ xen lan
nhiing tin hiéu lac quan) va tinh
trang thit nghiép vAn & muic cao
nhung khéng con gia tdng manh mé
nhu nhiing thang truéc. Ty 1é that
nghiép thang 6 ¢ muc 9,5% chi tang
nhe so véi thang 5, trong khi dé ty lé
nay thang 5 so vdi thang 4 c6 su vugt
tro1 (muc 9,4% so véi 8,9%). Pac biét
ty 1é that nghiép trong thang 7 da
giam so véi thang 6. Bén canh d6 s8
nguoi linh tién bao hiém that nghiép &
My da c6 dau hiéu chiing lai. Theo cac
chuyén gia, véi kinh nghiém tu cac
cudc khung hodng trude, mét khi s6
lugng ngudi that nghiép giam thi diéu
nay dong nghia véi viéc nén kinh té&
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My c6 thé quay trd lai giai doan phat
trién mot cach rat nhanh.

Bén canh d6, FED van dang ¢6 § d6
ni long tién té dé kich thich dau tu,
va han nifa cac goi kich cau van dang
dudc trién khai va ¢6 tac dung tot.
Méc du xu thé€ chung trong nhiing
thang téi 1a sy cai thién véi nhiéu bao
cao cho rang kinh t& My & cham dut
suy thoal trong thdoi gian mot vai
thang téi, tuy nhién rat kho c6 thé du
béo dugc chinh x4c su phuc hdi vi cac
chi s6 théng ké déu c6 su dao dong
nhiéu chiéu. Nhitng yé&u t6 bat 6n xen
1&n tin hiéu lac quan nhu chi s6 long
tin tiéu dung lai giam lién tiép trong
thang 6 va 7, doanh thu ban 1é cling
giam trong thang 7 khién nhiéu ngudi
phai than trong.

Thit tu, ching t6i cho ring day cla
- cudc khung hoang sé roi vao cudi quy
I11/2009 va kinh t& My sé héi phuc tit
quy IV/2009. Van dé ¢ day la stc
manh, d6 dai va téc d6 ctia su phuc
héi nay thé nao? Do con nhiéu yéu td
bat 6n, kinh t& My khé c6 thé héi phuc
theo hinh ch® V ma sé& theo hinh chi
U va nén kinh té sé tang tdc vao cubl
nam 2010. Du bao, kinh t& M§ trong 6
thang cuéi nam 2010 sé nhan dudgc su
hé trg ti viéc giam hang ton kho cia
cac doanh nghiép, su cai thién trong
chi tiéu ctia ngudi tiéu dung va dau tu
vao thi trudng nha 4. Ciing khong loai
trit kha niang nén kinh té& theo cha W,

tc 1a lai roi vao cudc suy thoai khéac
do su mat can d6i vi mo clia nén kinh
t€ nhu tinh trang tham hut ngan
sach, ng chinh phu... Vi thé chung ta
cling nén nhin nhan nén kinh t&€ My
mot cach théan trong.

Thiz ndm, nén kinh t& du c6 phuc hbi
nhung sé gap phai rat nhiéu khé khan.
Nén kinh t&€ My 1a nén kinh t€ phu
thudc vao tiéu dung, nhung tinh trang
that nghiép van gia ting thi tiéu dung
chua thé ting manh mé, hon thé nila
tinh trang gia dau gia ting trong thai
gian gan day sé can trd sy gia tang tiéu
dang. Mot s§ lo ngai khac ciing c6 thé
lién quan dén su phuc héi cua kinh té
M§ trong nhiing thang tiép theo do6 la
van dé lam phat. Hién tai lam phat &
M$ van & muc rat thap, tuy nhién
nhiéu nha dau tu lai lo ngai chinh sach
néi 1ong tién té ctia FED c6 thé din dén
tinh trang gia ca gia ting. Mot quan
ngai khac d6 1a viéc chinh quyén My sé
ap dung quy ché giam sat va quan ly
chit ché hon hé théng ngan hang trong
thol gian t81 (d4 dude thong qua vao
thang 6) c6 thé sé lam cho hoat dong
ngan hang, tai chinh khé khan va vi
vay anh hudng dén kha nang phuc hoi
cua kinh t€ My. Van dé that nghiép
van rat “néng” d6i véi nén kinh t& My
trong vong 1-2 nam téi. Cac van vé cin
doi vi mé sé& chi phdi nhiéu dén cac
chinh sach ctua chinh pht.

Mét s6'du bdo gan day nhdt vé tang truong kinh t&’ My (%)

Co quan dy bao g/lé)yg I(IQII/loyg 1%70y9 I;(?org I;(? 10
Raymond James -0,8 0,5 1,0 -2,5 1,8
Royal Bank of Canada -2,8 0,5 2,6 -2,9 2,1
OECD -1,4 0 0,5 -2,8 0,9
National Bank (My) -2,3
IMF -2,6 0,8
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