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NGHIEN CUU VE CONG BO CACBON:
Xem xét cac nhan td anh hudng va su tac dong dén
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Tém tat

- -

Nghién ctru nay cung cdp mot céi nhin toan cénh cta cac nghién ciru vé
céng bé cacbon. Cac khudén méu ly thuyét phé bién lién quan dén viéc
céng bé théng tin (CBTT) cacbon duoc trinh bay, gém: Ly thuyét hop phap,
Ly thuyét cac bén lién quan, Ly thuyét thé ché, Ly thuyét tin hiéu va Ly
thuyét dai dién. Quyét dinh tiét 16 théng tin phéat thai cacbon bj énh huéng
béi céc nhan t6 bén ngoai nhu: &p luc tir quy dinh va thé ché, ap luc tir
kinh té va &p luc tir xa héi; cung céc nhén tb bén trong nhw: quan tri céng
ty va tinh trang tai chinh. Cudi cung, nghién ctru ciing phén tich tac dong
clia céng bé cacbon dén gia tri doanh nghiép (DN).

Ttr khéa: cong bé cacbon, céng bé khi thai cacbon, céng bé cacbon va gia
tri doanh nghiép, cac yéu tb quyét dinh cong bé cacbon.

Abstract

This study provides an overview of the research on carbon disclosure.
Common theoretical frameworks related to carbon disclosure are pre-
sented: legitimacy theory, stakeholder theory, institutional theory, signaling
theory, and agency theory. The decision to disclose carbon emissions is in-
fluenced by external factors such as regulatory and institutional pressure,
economic pressure, social pressure, and internal factors such as corporate
governance, financial status. Finally, the study also analyzes the impact of

carbon disclosure on firm value.
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1. Gi6i thiéu

Hién tai, cac cong ty khong chi
duoc yéu cau tap trung vao phuc loi
cua chu s¢ hiru va ban quan ly, ma
con tit ca cac bén lién quan nhu:
nhan vién, nguoi ti€u dung, cong
ddng va méi trudng... noi cong ty
duoc thanh 1ap. Do d6, viéc cai
thién hiéu qua moéi truong, s€
khuyén khich cac cong ty ting
cuong CBTT tu nguyén cua cong
ty cho ddi trong bén trong va bén
ngoai cong ty. Cac cong ty dugc
yéu cau CBTT vé hoat dong xa hoi

hay trach nhiém xa hdi, tuong tu
nhu cong bd cac thong tin vé tinh
hinh tai chinh. Cac cong ty hién
dang canh tranh dé thuc hién ké
toan xanh, diéu nay s& gop phan
giam thiéu cac vin dé méi truong
ma cac cong ty phai d6i mat. Ngoai
ra, viéc cong bd cac thong tin lién
quan dén moi trudng ciing gop
phan thé hién hinh anh dep cua
cong ty d6i voi cong ddng (Anggita
va Nugroho, 2022).
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Nhiéu nghién ctru da dugc thuc
hién, nhdm phan tich dic diém tinh
hinh tai chinh tac dong dén viéc
cong bd moi truong, nhung chu
yéu dugc thuc hién ¢ cac quic gia
phat trién. Dong thoi, cac cong ty
hoat dong trong cac thi truong mai
nbi dang dan tan thanh viéc CBTT
t nguyén, dé ddi pho voi ap luc tir
cac nha dau tu va cac bén lién quan
(Li va cong su, 2014).

Céc nghién ctru cho théy, nhiéu
nhén t6 bén trong cé tac dong dén
viéc cong bd cacbon. Luo (2019)
nhén thy riang, quy mé va hiéu qua
tai chinh cta cong ty 14 nhitng yéu
t6 anh huong dén mac 46 CBTT vé
moi truong; nghién cliu cula
Kouloukoui va cong su (2019) cho
thdy, quy mo hoi ddng quan tri va
su hién dién cua giam déc doc 1ap
¢6 tac dong tich cuc dén viéc cong
bd cacbon; nhiéu nghién ctru khac
d3 phén tich tic dong cta nhan t6
bén ngoai dén viéc tiét 16 thong tin
cacbon. Nghién ctru ctia Pinheiro
va cong su (2022) da cho thiy, cac
cong bd cacbon bi anh hudng boi
cac gié tri van hoa & qudc gia.

Viée CBTT cacbon liéu rang c6
anh huong dén gia tri DN hay
khong? Nhiéu nghién ctru di duoc
thuc hi¢n, dé tra 16i cho cau hoi
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nay. Trong khi, c6 nhiéu nghién
ctru cho thdy tac dong tich cuc cua
viée tiét 1o khi thai cacbon va mot
s6 nghién ctru khac cho thiy két
qua nguoc lai, cling nhu tim ra
dugc cong bd cacbon khong phai
1a yéu té 1am gia tang gia tri DN,
ma con phai dugc két hop cung
cac yéu t6 khac méi cho tac dong
tich cuc.

Nghién ctru nay duoc thyc hién,
nhiam xem xét lai cac khudn mau ly
thuyét tic dong dén cong bd
cacbon. Cac nghién ctru da duoc
thuc hién vé nhitng nhan td anh
huéng dén viéc CBTT luong khi
thai cacbon va anh hudng cua cong
bd cacbon dén gia tri DN.

2. Khudn mau Iy thuyét

Nhiéu 1y thuyét duoc cac
nghién ciru sir dung dé phén tich vé
cong bd cacbon. Nhirng 1y thuyét
phd bién duoc sir dung, gdm: Ly
thuyét hop phap, Ly thuyét cac bén
lién quan, Ly thuyét thé ché, Ly
thuyét tin hiéu va Ly thuyét dai
dién (Bazhair va cong su, 2022; Al
Amosh va Khatib, 2022).

2.1. Ly thuyét hop phdp

L}q’/ thuyét cho rang, hoat dong
cta to chirc phai theo cac gia tri hay
cac chuin muc xa hoi ma td chirc
d6é hoat dong (Arum, 2019). Ly
thuyét dé nghi, c6 mot hop dong xa
hoi gitra DN va xa hoi, nd cho phép
mot mire tiét 16 cacbon cao hon dé
dam bao tuan thu hop phap va cac
chuan myc x4 hoi, khi ma cic bao
cdo bit budc 1a chua du (Nik
Ahmad va Hossain, 2019). Diéu
nay co thé dat duoc, thong qua viéc
cong bd ty nguyén trong cac bio
cao thuong nién ctia cong ty.

Theo Anggita va Nugroho
(2022), cac hoat dong mdi truong

duoc cong bd 1a hitu ich, cho viée
duy tri phuc hdi va dat duoc su ghi
nhan tu xa hoi, cling nhu tinh hop
phap. Ngoai ra, cic cong ty c6 thé
gia tang cac khoan chi phi moi
truong hoac ké toan xanh, nhu mot
su nd lyc dé tang tinh hop phap
dbi v6i cong dong. Mot trong
nhirng ddi trgng bén ngoai 1a co
quan quan ly c¢6 anh hudng 16n
dén cong ty.

Vi véy, cac DN tu nguyén tiét 16
dit liéu phat thai cacbon dé dap ting
véi ap luc xa hoi (Kalu va cong su,
2016) va dé hop phap hoa cac hoat
dong kinh doanh (Brammer va
Pavelin, 2006).

2.2. Ly thuyét cic bén lién quan

Ly thuyét cac bén lién quan lan
dau tién dugc dé xuit boi Edward
Freeman, vao ddu nim 1983. Day
1a mot trong nhiing 1y thuyét vé dao
dirc phd bién trong méi truong DN,
14 1y thuyét cac bén lién quan, vi nd
thé hién nhu ciu va mong mudn
cua cac bén lién quan khac nhau tir
cac hoat dong khac nhau (Zamil va
cong su, 2021).

Ly thuyét nay tap trung vao mot
nhém cu thé, thay vi & quy mé toan
xa hoi. Cac cong ty voi viéc cong
bd thém thong tin nham muc dich
dam bao rang loi ich va nhiing
mong doi cua cac bén lién quan s€
dugc dap ung. CBTT vé& moi
truong 14 mot cach thirc truyén
thong, giita bén lién quan va to
chuc (Alfani va Diyanty, 2019).

Nghién cuu cua Cotter va
Najah (2012) d3 trinh bay vé& moi
lién quan dang ké gitra bao cdo
bién d6i khi hau va 4p luc cua nha
dau tu, cing cb 1y thuyét cac bén
lién quan. Chirng t6, tiém ning ciia
strc manh va sy hop phap cua cac
bén lién quan dé tac dong dén cac
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hoat dong bao cao cua cong ty. Tuy
nhién, mic du 1y thuyét cac bén
lién quan giai thich dong luc cua
viéc cong bd cacbon, nd khong
gitip 1am ndi bat sy khac biét giita
cac to chire duge thuc hién trong
cac moi truong khac nhau khi so
sanh dén 1y thuyét thé ché; trong
do tap trung vao quan diém xa hoi
va bén trong mdi truong thé ché
(Hostut & Hof, 2020).

2.3. Ly thuyét thé ché

Ly thuyét nay ban dau tap trung
vao ¥ nghia cua niém tin thé ché
sau d6 duoc nhan manh hon, thé
hién su da dang cta cac quy trinh
t chirc va giai thich sy khac biét
gitrta cdc cong ty (DiMaggio va
Powell, 1983).

Cac to chuc duogc thuc déy,
khong chi boi myc dich tdi da hoa
lgi nhuan ma con bdi cac yéu cau
clia cac t chire khac nhau, nhu nha
dau tu va chinh phu. Nhing ky
vong nay khién céc t6 chtrc dan dan
diéu chinh hanh vi cua ho. Ly
thuyét thé ché bd sung cho ly
thuyét hop phap va 1y thuyét cac
bén lién quan, trong viéc hiéu cach
cac td chie phan tng véi ap luc xi
hoi va thé ché. Ly thuyét nay duoc
ung ho rong rai trong cac phan tich
vé CBTT moi trudng (Rahman va
cong su, 2019).

2.4. Ly thuyét tin hiéu

Michael Spence di phat trién
“Ly thuyét tin hiéu” nam 1978, dé
hinh thanh cac moé hinh tin hiéu
trong moéi trudng lam vi¢c gitrta
nguoi lao dong va nguoi sir dung
lao dong, mot bén s€ tiét 10 cac
thong tin cho bén con lai, dé cung
cép nhitng du hiéu tich cuc. Tiét
10 thong tin dugc coi la mot
phuong tién bao hi€u. Vi vay, cac
cong ty thuc hién viéc CBTT tu
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nguyén dé bao hiéu minh 1a t6t nhat
(Campbell va cong su, 2001).

Theo Bae va cong su (2018), nha
quan tri chia sé thong tin dé gui tin
hiéu dén thi truong va cac bén lién
quan, dé thé hién cam két cua ho ddi
voi cac hoat dong tu nguyén lam
giam su bat cAn xtng cua thong tin
va nang cao danh tiéng ctia cong ty.
Hon nita, tin hiéu phan hoi tir bén
ngoai 1a rat quan trong d6i voi to
chirc dé hiéu khoang cach thuc su
gilra bén trong va bén ngoai, cling
nhu khuyén khich thiét ké va thuc
hién ké hoach ci tién cho cong ty.

2.5. Ly thuyét dai dién

Ly thuyét nay thé hién van dé
tach biét gitta quyén s& hitu va
quyén kiém so4t ciia mot cong ty.
Theo Donnelly va Mulcahy (2008),
Iy thuyét dai dién dua ra nhing 15
giai thich hop 1y cho cong ty thuc
hanh CBTT. Chi phi dai dién c6 thé
khién cac giam ddc cua cong ty tu
nguyén CBTT. Do d6, ban 1anh dao
phai xem xét chi phi dai dién trong
qué trinh ra quyét dinh. Néu khong,
no s& guri tin hiéu tiéu cyc dén cac
bén lién quan va lam giam gia tri
cong ty. Hon nira, cac xung dot dai
dién lam tang chi phi giam sat va
lién két s& co thé giam bang cach
CBTT tai chinh va phi tai chinh
(Morris, 1987). Ly thuyét dai dién
dé xuét ré“mg, cac bd phan cia cong
ty duoc thuc ddy dé cung cap thém
thong tin va ty nguyén cong bd dé
giam van dé thong tin bt can xtng
va do d6 giam chi phi dai dién
(Omran & El-Galfy, 2014).

3. Cac yéu t6 anh huong dén viéc
cong bo cachon

Nhiéu nghién ctru da dugc thuc
hién, dé phan tich anh huéng cua
cac yéu td dén viéc cong bd

cacbon cua cac cong ty. Cac yéu tb
c6 thé chia thanh 02 nhém: nhom
yéu t6 bén ngoai va nhom yéu tb
bén trong.

3.1. Nhém yéu té bén ngoai

Ap lue tir quy dinh va thé ché

Céc nha nghién ciru thiy rang,
hé thdng phap ludt voi sy bao vé
manh mé cta cac nha dau tu va quy
dinh moi truong nghiém ngat thac
déy viéc tiét 1o cacbon tu nguyén
(Alrazi va cong su, 2016; Tang va
Luo, 2016). Sau khi kiém soét tac
dong cua cac bén lién quan, cac
cong ty ¢6 anh huong thé ché twong
tur (vi dy, vé nganh, co ché mua ban
khi thai hoac quy dinh nghiém ngét
vé moi truong) dat dugc mic do
tuong tu vé su minh bach sinh thai
tuong tu va thé hién cac thong 1¢
CBTT phu hop. Nhiing két qua nay
cling phu hop v6i 1y thuyét thé ché
(Tang va Luo, 2016).

Nghién ctru ctia Choi va cong
su (2013) phan tich tinh hinh cong
b cacbon cua 100 cong ty 16n nhat
¢ Uc, trong giai doan 2006 - 2008.
Nghién ctru da cho théy, viéc mot
cong ty hoat dong trong linh vuc co
lugng phat thai 16n ¢é anh hudng
tich cuc dén viéc cong bd cacbon.
Két qua nghién ctru cua Tang va
Luo (2016) voi dir li¢u 500 cong ty
trén thé gidi ciing cho thdy, cac
cong ty hoat dong trong cac linh
vuc st dung nhiéu cacbon ¢6 xu
huéng tiét 16 nhiéu carbon hon so
voi cac cong ty trong cac linh vuc
khac, boi vi ho phai d6i mat véi ap
luc phép 1y cao hon.

Nghién ctu cua Rankin va
cong su (2011) cho théy, cac cong
ty trong linh vuc khai thac mé va
ning luong ctia Uc ¢6 xu hudng tu
nguyén bao cao cao hon, dang tin
cdy hon vé thong tin phat thai khi

nha kinh hon cac nganh cong
nghiép khac. Nhiing két qua nay
goi ¥ rang, cac cong ty dang chu
dong giai quyét cac rui ro vé& quy
dinh vat chat va uy tin lién quan
v6i bién ddi khi hau, vi nhimng ly
do thyc té nhu kha ning canh
tranh quéc té cling nhu lgi thé cu
thé cua cong ty.

Ap liec kinh té

Vi du dién hinh nhét 1 tac
dung ctia Nghi dinh thu Kyoto.
Nghién ctru cua Freedman va
Jaggi (2005) va Jira & Toffel
(2013) d chi ra ring, cac cong ty
c6 tru sé tai cac quoc gia ky két
Nghi dinh thu Kyoto c6 kha nang
cung cap tiét 16 chi tiét v& nhirng
nd lyc va thanh qua ciia ho, khi ho
duoc yéu cau phai thuc hién chi
tiéu 16n dé dap Gmg cac yéu cau
cua nghi dinh.

Ap luc xd hoi

Quy mo cdng ty duge thé hién
cho ap luc xa hoi, vdi gia dinh
rang cic cong ty 16n hon thu hut
su chil y tir cong dong hon. Két
qua nghién ctru cta Desai (2022)
cho thdy, quy mé cong ty va gia tri
thi truong c6 anh hudng dang ké
dén viéc cong bd cacbon. Ching
t6 rang, cac cong ty c6 quy mo 16n
va gia tri cong ty cao ¢ kha nang
cao, dé tiét 16 thong tin cacbon so
v6i nhitng cong ty khac. Diéu nay
cling twong tu v6i két qua nghién
ctru cua Alfani va Diyanty (2019)
rang, cac cong ty c6 quy mo 16n s&
nhan dugc nhiéu yéu ciu va su
cht ¥ hon tir cong ddng. Diéu nay
s& dan dén cac hoat dong phu hop
hon, tuan theo cac chudn muc va
gia tri ma dugc td chuc chat ché
bdi cac cong dong. N6 s& bude cac
cac cong ty 1on nhan thue rd hon
vé moi trudng va cac van dé xi
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hoi, béng cach thyc hanh va cong
b kinh doanh bén viing.

Ngoai ra, danh tiéng xd hoi
cling dugc xem xét nhu mat ap luc
x3 hoi dbi véi viée cong bd cacbon
cua cong ty. Choi va cong su
(2013) da két luan rang, cac cong
ty c6 danh tiéng va tAm nhin cao c6
xu huéng duy tri danh tiéng va tinh
hop phap ciia ho bang cach ting tiét
16 lién quan dén cac van dé bén
virng va phat thai carbon cho cac
bén lién quan.

Nghién cuu cua Alfani va
Diyanty (2019) ciing cho két qua
twong tu rang, danh tiéng xa hoi c6
anh huong tich cyc dén ty 1¢ cong
bd. Piéu nay ciing phi hop véi ly
thuyét hop phap, hop ddng xa hoi
giita cong ty va cong dong yéu cau
cac cong ty tién hanh kinh doanh
nhu nhling gi mong dgi tor cac
cong dong. Do d6, lam cho céc
cong ty cb ging dat duoc tinh hop
phap va dugc cong nhan réng, ho
da thuc hién cong viéc kinh doanh
nhu ky vong (Tilling, 2004).

3.2. Nhém yéu té bén trong

Quan tri cong ty

Nghién ciru cua Rankin va cong
su (2011); Choi va cdng sy (2013)
da cho théy, c6 mot mdi quan hé
tich cuc giita chit luong quan tri
cong ty, xu huéng va muc do tiét 16
cacbon. Thanh phan hoi déng quan
tri va sy da dang quéc tich cua hoi
ddng quan tri, c6 anh huong trong
cac quyét dinh quan 1y lién quan
dén chinh sach phat thai cacbon
(Kilig va Kuzey, 2018).

Nghién ctru cua Okudo va
Ndubuisi (2021) két luan ring, su
tap trung quyén sé hiru, sy da dang
gidi tinh cua hoi ddng quan tri va
tinh bén vimng cua uy ban c6 mdi
quan h¢ tich cuc véi viéc tiét 10

luong khi thai carbon cia cac cong
ty san xuit ¢ Nigeria.

Két qua nghién ctru ciia He va
cong su (2019) ciing cho thiy,
muc d§ quan tri cong ty cang cao
thi mirc do tiét 16 thong tin cacbon
cling cang cao. Nghia Ia, khi ty 1&
giam dbe doc 1ap cao hon cac vi tri
chu tich va tong giam déc duoc
phan biét mitc do0 CBTT cacbon
cao hon. Elsayih va cong su
(2018) tim thidy mdi twong quan
tich cuc giita quyén sé hitu quan
ly va cong bd cacbon. Ho cho
rang, nang cao quyén sé hitu quan
ly c6 thé giap gin két loi ich cua
nha quan 1y va c¢é déng. Do do,
c4c nha quan 1y s& sin sang hon dé
truyén théng voi cac ¢ dong vé
vén d& bién d6i khi hau.

Tinh trang tai chinh

Rét nhiéu nghién ciru khong tim
thiy tac dong dang ké cua loi
nhuan cong ty dbi v6i xu hudng
hodc muc do tiét 10 cacbon.
Cormier va Magnan (2003) da phat
hién ra rang, ty 1& don bay co6 tac
dong ti€u cuc dén CBTT moi
trudng cua cac cong ty. Luo va
Tang (2014) cho rang, mot cong ty
c6 don biy no cao c6 thé thich giit
lai thong tin nhay cam vé rii ro
cacbon, vi s¢ ré“mg tinh minh bach
cao co thé 1am suy yéu vi thé dam
phén ctia minh.

Cac nghién ctru cua Choi va
cong su (2013), Alfani va Diyanty
(2019) da cho thay, kha ning sinh
loi duoc do béng ROA (Return on
Asset) khong c6 bat ky anh hudng
dang ké nao dén ty 16 CBTT. Cac
cong ty véi tinh trang tai chinh tdi
té c6 xu hudng tap trung vao cai
thi¢n diéu kién tai chinh cua ho,
bang cach giam rui ro kiét qué tai
chinh. Nguoc lai, cac cong ty voi
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diéu kién tai chinh tot c6 xu huéng
tang gia tri cua ho, bé“mg céch tién
hanh kinh doanh bén viing (Alfani
va Diyanty, 2019). Tuy nhién, két
qua nghién ctru cua Tang va Luo
(2016) lai cho két qua rang, don
biy no c6 lién quan dang ké véi
minh bach sinh thai.

4. Tac déng cia cong bé cachon
dén gia tri DN

Ly thuyét vé tinh hop phap giai
thich rang, cac cong ty s& co xu
huéng tim kiém tinh hop phép tir
moi truong xung quanh lién quan
dén su tdn tai hoat dong cua cong
ty. Mot trong s do, 1a bang cach
cung cip thong tin lién quan dén
cac hoat dong diéu hanh cua cong
ty co tac dong dén moéi trudong
(Anggita va Nugroho, 2022). Cac
cong ty da dat dugc tinh hop phap,
¢6 xu hudng cai thién hinh anh va
uy tin trong mat cong chung, diéu
nay s& anh huong dén gia tri chung
cua cong ty.

C6 nhiéu nghién ctru da duoc
thyc hién, dé tim hiéu anh hudng
ciia cong bd cacbon dén gia tri
DN. Nhiéu nghién ctu di cho
thdy, anh hudng tich cuc cua cong
b cacbon dén gia tri DN.

Nghién cuu cia Hardiyansah
va cong su (2021) cho thay, tiét 16
khi thai carbon c6 tdc dong tich
cuc va dang ké dén gia trj cong ty.
Dua trén Iy thuyét tin hiéu, thong
tin lién quan dén méi truong duoc
cong bd boi cong ty, dic biét 1a vé
phat thai cacbon s€ dugc cac nha
dau tu coi 1a mot tin tot. Nghién
cuu nay cling chi ra loai hinh cong
nghiép cung c¢b anh hudng cua tiét
16 lwong khi thai cacbon dbi véi
gia tri DN, khi cac cong ty dugc
phan loai vao nganh cong nghiép
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trinh d6 cao dugc yéu cAu boi cac
bén lién quan, dé giam tac dong
cua thiét hai moi truong do hoat
dong cua ho gy ra.

Sun va cong su (2022) ap dung
mo hinh Probit, dé¢ du doan kha
ning CBTT cacbon ty nguyén. Két
quéa nghién ctru chi ra rang, su gia
tang lugng khi thai cacbon c6 tac
dong tiéu cuc dén gia tri DN. Hanh
dong ma cac cong ty chon tiét 16
luong khi thai cacbon, cé tac dong
tich cuc dén gié tri DN.

Nghién ctru cua Kurnia (2021)
chi ra, cong bd phat thai cacbon
mang dén 1oi thé canh tranh cho
DN dé tao ra gia tri va giap ting
gia tri DN tai Indonesia. Tuy
nhién, cong bd cacbon lai khong
c6 anh huéng dén gia tri DN tai
Australia, CBTT khi thai cacbon
1a tén kém va can chi phi cao hon,
né c6 thé 1am can tré viéc cai thién
gia tri DN.

Két qua nghién ctru cua Sari va
Budiasih (2021) cho thdy, tiét 16
luong khi thai carbon co tac dong
tich cuc dén gid tri cta cac cong ty
san xudt niém yét trén S Giao
dich Chirng khoan Indonesia trong
nim 2018 - 2019. Piéu nay cob
nghia la, viéc tiét 16 luong khi thai
carbon cang cao thi gid tri cua
cong ty cang cao.

Rahmianingsih & Malau (2022)
cling chi ra viéc tiét 16 lwong khi
thai cacbon co tac dong tich cuc
dén gia tri DN. Duya trén nhiing két
qua ctia nghién ctru, tiét 16 cacbon
anh huong 16n dén danh gia cua
cac bén lién quan vé mot cong ty.

Tuy nhién, mot s6 nghién ciru
lai cho théy Kkét qua nguoc lai vé su
anh hudng cua cong bd cacbon véi
gia tri DN.

Nghién ctru ciia Anggita va Nu-

groho (2022) chi ra rang, viéc
CBTT tu nguyén cua cac cong ty
vé khi thai cacbon khong phai la
thtr ¢6 thé 1am ting gia tri cua
cong ty. Cong bd cacbon khong co
anh huéng dén gia tri DN, trong
khi thuc hanh ké toan xanh lai c6
anh huong tich cyc dang ké.

Nghién cuu ctua Asyifa va
Burhany (2022) di cho thay, tiét 16
khi thai carbon khong anh huong
dén gia tri DN. C6 nghia 13, viéc
tiét 16 luong khi thai cacbon cua
cong ty khong anh huéng dén
quyét dinh cua nha dau tu, do do6
n6 khong anh huong dén gia tri
DN. Mit khac, tiét 16 luong khi
thai ccrbon va hiéu qua moi
truong anh hudng tich cuc dén gia
tri DN. Piéu nay c6 nghia 13,
nhiéu thong tin hon vé lugng khi
thai cacbon duoc tiét 16 boi cong
ty va hiéu qua moi truong cao hon
ma cong ty dat dugc s€ lam tang
gia tri cong ty.

5. Két luan

Nghién ctru da phan tich mét
s6 1y thuyét phd bién lién quan dén
viéc CBTT cacbon tai DN, gdm:
Ly thuyét hop phap, Ly thuyét cac
bén lién quan, Ly thuyét thé ché,
Ly thuyét tin hiéu va Ly thuyét dai
dién. Ngoai ra, tac gia cling xem
xét cac nhan td anh huong dén
quyét dinh cong b luong khi thai
cacbon, v&i 02 nhom nhén td bén
trong va bén ngoai. Cubi cing, tac
dong cua cong bd cacbon dén gia
tri DN ciing dugc phan tich.

Vi vay, cac nghién ctru khac
trong tuong lai co thé duoc thuc
hién dé phan tich cac xu hudng
tiép theo lién quan dén cong bd
cacbon, nhu: thuc hanh ké toan
cacbon dé ghi nhan; do luong anh

huong cta thong tin cacbon trén
bao céo tai chinh; két hop CBTT
khi thai cacbon va cac yéu tb khac
dé tang gia tri DN.O
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