CHE DINH MUA CONG TY NIEM YET TRONG LUAT
CHUNG KHOAN TRUNG QUOC VA VIET NAM

DAT VAN BE

Mua cong ty cung vdi hop nhét cong ty
dugc coi 1a thit phdp quan trong dé tdi thiét
cong ty théng qua viéc thay déi ngudi nam
quyén chi phdi trong quyét dinh chién luge
kinh doanh va t6 chic quan 1y ndi bd cong
ty. !
Mua cong 'ty khong phai 1a khai niém
moi trong khoa hoc phdp 1y nudc ta, boi
Nghi dinh 103/1999/ ND-CP dugc Chinh
phit ban hanh ngay 10/9/1999 vé giao, ban
khodn kinh doanh, cho thué¢ doanh nghiép
nhd nuéc di dé cap dén hinh thic “bin
doanh nghiép nha nuéc”. Thudt nglr phip 1y
“mua lai cong ty” gén day dugc qui dinh
trong Khoan 1 Diéu 11 Luit Dau tu duoc
Qudc hoi thong qua ngay 29/11/2005. Vi su
da dang hod cua cic loai hinh doanh nghiép,
hinh thiic phép 1§ mua cong ty khong chi 4p
dung d6i vdi doanh nghiép nha nudc ma con
déi véi cac loai hinh doanh nghiép khéac noi
¢6 tén tai nhitg khdi tai san ¢ gia tri.

Trong khoa hoc phép ly nuéc ngoai, mua
cong ty duge tién hanh dudi hinh thic mua
¢S phan clia céng ty; mua mot co s& kinh
doanh hoac mua tai san clia céng ty nhu nha
xudng, clra hang hay quyén sdng ché.... Viéc
thé ché& hod bing phdp luit vé mua cong ty &
mdbi nudc cé mic do khic nhau.

O Trung Quéc, ch€ dinh mua cong ty
niém yét di dugc dua vao Luat Ching khoédn
1998 (LCK 1998). Sau khi dugc ban hanh,
ché dinh da déng vai o tich cuc trong viéc
tai thi€t cdc cong ty cd phdn va thu hdt vén
diun tu nudc ngodi thdong qua thi trudng
chimg khodn. Sau 7 nam thi hanh, ché dinh
di dugc sira ddi, bd sung cling véi viéc sita
ddi va bé sung Luat Ching khodn vao nim
2005 (LCK 2005).

* TS. Luat hoc, Khoa Luat, Pai hoc Quéc gia Ha Noi.
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Nguyén Thi Lan Huong’

Nudc ta ciling c6 nhig dac diém tuong
déng v6i Trung Quéc vé thé ché chinh tri va
cing quan diém x4y dung phdp luat dé phat
trién nén kinh t€ thi trudng theo dinh hudng
x4 hoi chl nghia. Viéc nghién ciu ché dinh
mua cong ty trong LCK Trung Qudc cd y
nghia tham khao cho viéc hoan thién phap
luat Viét Nam. Bai viét nay khao ciu dac
trung cha ché dinh mua coéng ty niém yét
trong LCK Trung Quéc, thuc tién 4p dung va
so0 sdnh véi ¥ tudng 1ap phap & nudc ta.

I. CHE DINH MUA CONG TY
TRONG LUAT CHUNG KHOAN TRUNG
QuUOC

1. Hanh vi mua c6 phén va mua cong
ty

Theo Luat Dén su, ngudi s& hitu ¢d phdn
¢6 quyén chiém hiru, sit dung va dinhedoat c8
phin nim giit. Con Luat Cong ty diéu chinh
hanh vi s& hitu c¢é phan gin véi hoat dong
cua cong ty trén co sd bdo dam quyén tu do
chuyén nhuong c6 phdn va bio dam su én
dinh trong hoat dong ctia cong ty bang viéc
cong nhan nguyén tic ¢é phdn dugc ty do
chuyén nhuong va han ché chuyén nhugng
c6 phdn trong mét sé trudng hgp nhat dinh.

D6i v6i cd phén clia cong ty duge niém
yét trén SO Giao dich chimg khodn thi
nguyén tic tu do chuyén nhuong cé phdn Ia
co s& phap 1y quan trong dé ngudi déu tr cé
thé dé dang bédn cd phan dé thu héi vén hoac
mua cé phin dé ddu tu kiém 18i. LCK chi
han ch€ hanh vi mua ban cé phdn khi viéc
mua bidn ¢é phdn nhim thyc hién thau tém
cong ty va c6 thé gay anh hudng dén sy én
dinh cla cong ty. D€ han ché€ nhitng mit tiéu
cuc va phét huy nhilng mat tich cuc cta hanh
vi mua ban cd phdn vdi s8 lugng 16n, ché
dinh mua cong ty trong LCK Trung Quéc da
dugc thiét tap nham tao ra co ché€ kiém soat
loai giao dich ¢é phdn nay.
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Ché dinh mua cong ty & Trung Quoc da
duge ban hanh trong bdi canh Trung Qudc
thuc hi¢n cam két qudc t&€ gia nhap WTO,
day dugc coi 1a mot phuong thitc hitu hiéu
nhim md cira thi trudng tii chinh. Mua céng
ty duoc coi fa mot phuong thitc thu hit vén
ddu tu gidn tép tlr nuSc ngodi.

Nha dau tw khi mua cong ty ciing phai
tudn thi nhimg nguyén tic chung vé giao
dich chimg khodn Id nguyén tic céng khai,
binh déng, cong bing, tu do ¥ chi, trung thuc
va ¢6 boi hoan (LCK 1998 Diéu 3.,4). Dua
trén nhiing nguyén tic niy, ch€ dinh mua
cong ty bao gém céc diéu khoan vé phuong
thifc mua, quyén va nghia vu ctia nha ddu tu
mua coéng ty, quyén quéan ly gidm sat cta co
quan quan 1§ nha nude vé chimg khodn.

Theo LCK Trung Qudc 2005, mua cong
ty niém y&€t dugc thyc hién theo phuong thic
la chao mua céng khai, mua theo thoa thuin
va phuong thie khic ( Diéu 85).

Mua céng khai la phuong thic trong d6
nhd ddu tr s& hitu c6 phin thong qua viéc
chao fua cong khai ddi véi cic cé déng cla
céng ty niém yét qua SO Giao dich ching
khoan. Con mua theo thod thuin 13 phuong
thitc trong d6 nha ddu tu ty minh hodc cling
ngudi khdc thod thuan véi ngudi bin co
phiéu cla cong ty niém yét khong thong qua
S Giao dich chimg khodn.

Cho dit lya chon phuong thitc ndo chang
nifa, thi nha dau tu cling phai tuan thi nhimg
qui dinh chung v¢ nghia vu cla ngudi mua
cong ty bén canh viéc tvan thd nhimg qui
dinh riéng dp dung theo cdc phuong thic
mua.

2. Gi¢i han kiém soat hanh vi mua
cong Ly

- LCK Trung Quéc da tao ra co s& phap
Iy dé Uy ban quin 1y gidm st chitng khoin
Trung Quéc (Uy ban Chitng khodn Trung
Quéc) thue hién quyén ki€m sodt dai véi
hoat dong mua ban cd phdn cia céng ty
niém yét. Uy ban Chimg khodn va S& Giao
dich chimg khoan bat diu ki€ém so4t viéc s&
hitu ¢ phdn khi nhd diu tu tv minh hoac
cung ngudi khdc thong qua S& Giao dich

mua ¢6 phdn hoic thod thuan mua 5% cé
phan phat hanh cia mét cong ty niém yét.
Hoat dong kiém sodt dugc duy tri lién tuc
khi cdc nha diu tu nay tiép tuc mua hoac bin
5% 8 phén trd 1én clia cong ty niém yét.
Khi thuc hién hanh vi mua ban lién quan dén
giGi han 5%, nha ddu wr phai thuc hién nghia
vu bdo cdo v6i Uy ban Ching khodn va S&
Giao dich ching khodn.

LCK Trung Qudc codn qui dinh nghia vu
ti€p tuc chao mua cd phdn khi nha diu v
thong qua So Giao dich chimg khodn hoic
tho# thuin ty mirh hodc cliing ngudi khéc sd
hitu 30% c& phdn clia cong ty niém yét, khi
tiép tuc mua thi phai c6 nghia vu chio mua
mot phdn hoic toan bd cé phén clia cong ty
niém yét d6i vdi toan bo cd dong clia cong ty
niém yét. Quy dinh ndy tao co s& phdp ly
cho cé dong rit ra khéi hoat dong ddu tu khi
khong thoa man véi viéc thau tém clia nha
dau tr hoac mot nhém nha dau .

Viéc bio cdo v6i Uy ban Chimg khodn
tao co sO cho cic co quan nay gidm st sy
bién dong trén thi trudng dé dua ra quyét
dinh xtt 1y kip thoi, dam béo cong bang trong
hoat dong kinh doanh chiing khodn. Uy ban
Chimg khodn can cit vao mic dé vi pham cé
thé ra quyét dinh tam ngimg giao dich, dinh
chi niém yét hoac huy bo niém yét (Diéu 55,
va Diéu 56)'.

3. Nghia vu ctia ngudi mua cong ty

3.1 Nghia vu béo cdo sa hitu va céng bé

thong tin

O Trung Qudc, béo cdo vé tinh trang s
hifu 1a nghia vu bat budc cita cic nha diu tu.
Nghia vy bdo cdo nay khéng chi duge tuan
thi bdi nha dau tu s& hitu ¢é phén dat dugc
bing mua thong qua S& Giao dich chimg
khodn ma cd d6i véi cic giao dich thoa
thuan. Nhiing théng tin s& hitu c6 phin
khong chi quan trong d8i véi hoat dong quan

! Sau khi cé sy mua bén s6 leong Ién cé phdn, cé
phdn tir nhiéu cé dong ¢é thé chuyén vé mot hoac mét
50 nha ddu tu. Vidc huy bd niém yét duz vao LCK véi
titu chudn 6 cd dong 1a trén 200 ngudi (LCK Diéu
10 khodn 2).
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ly ctua IfIy ban Ching khodn, S& Giao dich
ching khodn ma con ddi véi ca cong ty niém
yét va ngudi dau tu ndi chung.

3.2 Nghia vu dé nghi mua tiép tuc cé
phan

Theo Piéu 81 LCK 1998: “Khi nha ddu
tu thong qua S& Giao dich chiing khodn s&
hitu 30% cé phdn cha cong ty bi mua, néu
tiép tuc mua cd phdn cla cong ty nay thi
phai dé nghi mua coéng khai déi véi toan thé
¢6 dong trir trudmg hop dugc Uy ban Chimng
khodn mién nop dé nghi”; “Khi théi han mua
trong dé nghi k&t thic, trong trudng hop
ngudi mua s§ hiru trén 90% cd phén cia
céng bi mua thi ¢6 dong khdc s& hiu cé
phin cba cong ty bi mua c6 quyén ban lai
vdi diéu kién nhu trong dé nghi mua, nguoi
ddu tu cé nghia vu phai mua nhiing c6 phin
nay” (Diéu 87).

Viéc sira ddi LCK 2005 theo xu huéng
qui dinh chat ché hon nghia vu clia nha dau
tr khong chi d6i v6i nha dau tr s& hitu thong
qua mua c6 phdn trén S& Giao dich chiing
khoan ma ca déi véi ngudi mua cd phén theo
phuong thic thoa thuan. Ngay ca trong
trudng hop viéc mua cé phéan dat dugc biang
su thod thuan dé tu s& hitu va cling s& hitu
30% c6 phan chang nifa thi nha ddu tu khi
ti€p tuc mua cé phdn phai thuc hién chio
mua d&i véi mot bo phan hoic todn thé cd
dong con lai clia cong ty bi mua. Ngoii ra,
trong trudng hop cé dong ciia cong ty bi mua
d6ng ¥ ban véi s6 cé phi€u 16n hon s6 6
phiéu ma nha ddu tu dinh mua thi nha dau tu
phai mua theo ti 1& ma cd dong dé yéu céu
(Piéu 88). C6 nghia 1a d6i v6i cdc giao dich
ma nha diu tr c6 ¥ dinh thau tém, cd déng
hién hitu clia cong ty dugc bdo dam quyén
chuyén nhuong cd phin dé rit khoi hoat
dong ddu tu.

Viéc sita ddi ché€ dinh mua céng ty niém
yét trong LCK Trung Quoc 2005 di giai
quyét hai van dé phét sinh trén thuc t&€1a: (1)
Khic phuc tinh trang vi pham phdp luat
trong d6 cd dong chi phéi di chuyén tai sin
sau d6 chuyén nhuong ¢4 phédn gay thiét hai
nghiém trong dén Igi ich clia ¢é dong thiéu
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s6 va chit ng cha cong ty; (2) Khic phuc tinh
trang khé truy ctu trich nhiém cla ngudi
quan ly cong ty thuc hién hanh vi phong vé
déi véi viéc mua coéng ty mang tinh chat déi
dich®. Nhing vdn dé nay chi c6 thé giai
quyét khi ting cudng quyén gidm sat ciia Uy
ban Chiing khodn, S& Giao dich chiing khoan
va stra d6i nghia vu ciia cdc nha dau tu khi s&
hifu cé phén t6i mot gi6i han nhat dinh.

3.3 Nghia vu han ché chuyén nhuong c6
phan

Phdp luat Trung Quéc cong nhin quyén
tu dinh doat clia chl s& hitu. Ngudt s& hitu ¢4
phin c6 quyén tu dinh doat c¢é phin cla
minh, tuy nhién, trong mét s6 trudng hop, cd
phén bi han ché chuyén nhuong. Su han ché
chuyén nhugng c6 phén trong LCK gén véi
hanh vi théu tém cong ty va muc dich duy tri
su 6n dinh trong hoat déng clia cong ty niém
yét. Cu thé 13, nha ddu tu sau khi so hitu 5%
c6 phan cha cong ty niém yét, trong thoi
gian 3 ngay ké tir khi phét sinh su kién s&
hitu cé nghia vu bdo cdo véi Uy ban Chiing
khodn va S0 Giao dich chimg khoan va cong
b6 cong khai viéc s& hiu, khéng ddc mua
cé phén ti€p tuc hoac ban s6 cé phan nay
(Piéu 86); Ngudi mua cong ty khéng dugc
chuyén nhugng cd phin trong vong 12 thing
sau khi hoan thanh viéc mua cong ty (Diéu
98). Trong khi LCK 1998 chi qui dinh thai
han han ché chuyén nhuong cé phdn 1a 6
thang (Diéu 91). Diéu nay thé hién rd muc
dich clia qui dinh 1A bdo dam su 6n dinh
trong té chiic va hoat dong ctia cong ty.

4. Thuc tién 4p dung ché dinh mua
cong ty ¢ Trung Quéc

Ban hanh ché dinh mua cong ty trong
LCK Trung Qudc la su thira nhan viéc thau
tém cong ty mang yéu t6 tich cuc. Trong bdi
canh Trung Quéc md cira thi trudng tai chinh
theo cam két gia nhap WTO, viéc hoan thién
ch€ dinh nay s& tao co s& phdp 1y kich thich
hoat dong ddu tw clia nuéc ngodi vio cé phin

? Trich din tir bai: “V& méi trudng phép Iy vé hop
nhit v mua céng ty niém y&t & Trung Quéc”. Tap chi
Worldwide Business Review Quyén 7 s6 1, 2005, tr
223 (Tiéng Nhat).



ctia cic cong ty niém yét Trung Qudc.

Trén thuc t€ & Trung Qudc, sau khi LCK
1998 dugc ban hanh, cic vu mua cong ty
thuong dién ra trong pham vi thoa thuén
chuyén nhugng cé phin cia nhd nuéc va
phap nhan dé nham thau tém cong ty niém
yét.

Theo théng ké ctia co quan c6 tham
quyén clia Trung Quéc thi trong nim 2000
¢6 dén hon 500 vu mua cong ty niém yét clia
Trung Quéc dai lyc. Con theo thong ké cua
Cong ty Boston thi tong tri gid mua cong ty
cta Trung Qudc tang 70% hang nam trong 5
ndm tr¢ lai day va Trung Qudc da tré thanh
nudc chau A thi 3 hinh thanh thi trudng mua
cong ty véi qui mo lén’.

Ngoai ra, theo du dodn cua gidi nghién
ctfu Trung Quéc thi véi viéc thuc hién chinh
sdch m& cira thong thodng, trong tuong lai sé
ti€p tuc bung né lan séng mua cong ty c6 qui
mo 16n va mua cong ty luén duge dénh gid la
tht phdp tdi thi€t cong ty cé tdc dong tich
cuc trong chuyén ddi, hién dai hod cic
ngagh cong nghiép, mé rong qui mé doanh
nghiép, hop 1y hoad viéc phan bd ngudn tai
nguyén va phat trién vé chét t6ng thé nén
kinh t€ Trung Quéc. Tuy nhién, su tham gia
cha cic nha ddu tu vao qué trinh mua cong

ty con phu thudc vao chinh sich duy tri ché

d% sO hitu cd phan ciia nha nudc. Theo théng
ké cia Uy ban Ching khoidn Trung Qudc
nam 2003, s6 luong cd phan khong luu théng
do nha nuéc va phdp nhan ndm giit chi€m
64% con ¢ phan luu thong chi chidm 36%°.
C6 nghia la thi trudng mua cong ty cdé phat
trién manh hay khéng cdn phu thudc vio
chinh séch cta Chinh phui vé néi 10ng s& hitu
c6 phédn nha nudc.

Cho du & Trung Quéc con ton tai nhimg
van dé chua thé giai quyét ngay, nhung nhin
tir géc dé hoan thién phéap luat, cé thé néi
phdp luat ching khodn Trung Quéc da co

* Doanh nghiép Trung Quéc bi cuén vao cude biing
cOng ty trén

né mua the  gidi. Tai tir

Theo tai liéu cha Vién Nghién citu Shinko — Thong
tin vé kinh t€ chau A S§ 5-7, trang 2 (Bén tiéng Nhat).

anh hudng tich cuc dén sy phét trién cua thi
truong chimg khodn, bao dam cé hiéu qua
quyén v lgi ich clia cac chii thé lién quan va
duy tri trat tu cha thi trudng chiing khoén.

II. Y TUGNG LAP PHAP VA VAN
DUNG KINH NGHIEM CUA TRUNG
QUOC & VIET NAM

1. Phip luit vé mua cong ty niém yét
& Viét Nam

O nuéc ta, cho dén khi Lugt Ching
khoén c6 hiéu luc thi hanh tir 1/1/2007, Ngh
dinh 144/2003/ND-CP dugc Chinh phit ban
hanh ngay 28/11/2003 vé Ching khodn va
Thi truong chimg khoan la van ban phép luat
diéu chinh hoat dong giao dich ¢ phiéu trén
thi trudng ching khoan.

Nghi dinh 144/2004/ND-CP ¢6 qui dinh
vé giao dich ¢é phan nhim muc dich thau
tém cong ty. Tai Diéu 36 qui dinh nghia vu
bdo cdo cua td chikc, c4 nhan nim gilt hoac
cing nim giit t6i mic 5%, 10%, 15%, 20%
von cé phin clia mot té chic niém yét.

Nhin chung Nghi dinh 144/2003 c¢6
nhimg diém tuong ddéng v6i Luat Ching
khoian Trung Quéc 1998 trong xdc dinh
nghia vu clia ngudi ¢6 ¢ dinh thau tém, co
ché kiém sodt d6i véi hanh vi mua cé phidu
v6i muc dich thau tém. Cu thé ta: (1) Béo
cdo thuc trang s& hitu ¢d phéan véi Uy ban
Ching khodn; (2) Thoi han chao mua cong
khai khong duéi 30 ngay va khoéng qua 60
ngay; (3) Nghia vu mua tiép tuc ¢ phi€u cha
ngudi thau tém; (4) Khéng dugc ban cd
phi€u di mua trong vdng 6 thdng k€ tir khi
két thiic viéc mua bdn cé phdn thudc giao
dich thiu tém.

Nuéc ta tuy cé chung muc dich nhu
Trung Quéc 1a xay dung Luat Chilng khoin
dé thic ddy su gia tang ddu tu chiing khodn
va bao dam trat ty thi trudng nhung Luét
Chimg khoin 2006 chua chi trong diéu
chinh vé gidm sit s& hitu ¢ phdn véi s6
lugng 16n nhdm thau tém cong ty ma chi qui
dinh mot s6 diéu khoan lién quan dén nghia
vu chao mua cdng khai.

Khi t6 chic vd cd nhan chio mua cé
phiéu c6 quyén biéu quyét din dén s& hiu
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25% tré lén s6 cd phi€u dang fuvu hanh cla
mot cong ty dai ching, thi t6 chic va cd
nhan chao mua phai gii dang ky chao mua
dén Uy ban Chimg khoan va Uy ban c6 ¥
kién tra 10i chap thuan hay khong chap thuan
trong thdi han 7 ngay ké tir ngdy nhan dugc
ding ky {(Khoin 1,2 Diéu 32). Viéc chao
mua cong khai chi dugc thuc hién sau khi
Uy ban Chimg khodn chdp thuan; t6 chic va
cd nhan chiao mua di cong bd thong tin chao
mua trén cidc phuong tién théng tin dai
chiing trudc thoi diém du kién thuc hién
(Khoan 3). Ngoai ra, cac hanh vi bi cam thuc
hién trong qua trinh chdo mua coéng khai
(Khodn 5) ciing thé hién nghia vu clia ngudi
dau tu. Nha ddu tur cé nghia vu chio mua tiép
tuc khi ndm giif tir 80% c6 phén tr6 lén ca
cong ty niém yét (Khoan 9).

LCK Trung Quéc coéng nhan quyén quan
Iy gidm sét cia Uy ban Chimg khodn va S&
Giao dich chimg khodn d6i véi hoat dong
mua cong ty theo xu hudéng gidm sat thuc
hién nghia vu cfia nha ddu tu. Con & nudc ta,
cho dii chua xdc dinh rd ché€ dinh mua cong
ty niém yét trong LCK, th€ nhung bién phap
quan 1y clia Uy ban Chiing khodn mang tinh
chat hanh chinh “xin cho™: “chip thuan chao
mua cong khai”. Mot diéu d& hiéu 1a qui
dinh clia Luat chua rd rang thi c¢6 thé uy
quyén giai thich phap luat cho Uy ban
Chitng khodn, tuy nhién thi tuc“chdp thuan”
cé thé lam anh huéng dén viéc thuc hién
quyén tu do mua ban ¢4 phén cha nha dau tu.

3 nuée ta, LCK 2006 méi dé cap chi tiét
vé mua c6 phin theo phuong thitc khép 1énh.
Phuong thiic nay cfing ham ¥ voi viéc dat 1énh
chio mua c6 phiéu trén cic Trung tam Giao
dich chimg khodn. Viéc LCK 2006 khong qui
dinh vé mua cong ty theo phuong thic thoa
thuan cho thiy ring, muc dich diéu chinh cla
Luat chi gidi han trong viéc diéu chinh cic
giao dich chiing khodn trén thi truong chimng
khodn t4p trung. Bdi viy, cdc giao dich thoa
thuan mua ban cd phin c6 thé bi loai khoi
quyén quan Iy va gidm sit clia Uy ban Chiing
khodn va S& Giao dich ching khoan.

2. Pinh hudng ban hanh Phap luat vé
mua cong ty niém yét ¢ Viét Nam
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Mic db LCK nuéc ta d3 dat co s& phdp
Iy kiém soét cac giao dich mua ¢6 phdn véi
s6 lugng 16n, nhung chua xédc dinh rd quyén
va nghia vu cia nha ddu tr ¢é phdn nhim
thau tém cong ty.

Hién nay, cac co quan chic ning dang
soan thdao Nghi dinh hudng dan thi hanh
Luat Pau tw 2005 va LCK 2006, van dé mua
céng ty niém yét sé duge diéu chinh thé nao
1a diéu cin phai can nhic m6t cach ky ludng.
Boi khong phai khai niém mua cong ty da
duoc hiéu mot cdch théng nhat. C6 tén tai ¥
kién cho ring: mua lai cong ty chi dugc thuc
hién giita cac doanh nghiép v6i nhau, khéng
phai giifa cdc nha ddu tr'. Thong thudng,
viéc giai thich khdi niém phdp |y cdn phai
gin véi thue tién 4p dung phép luat va theo
thong 1é quéc t€. Nha ddu tu cé thé 1a 6
chitc hodc cd nhan tham gia vio qud trinh
ddu tu. Mt loai chi thé ddu tu thudong duoc
ké dén goi 1a nha ddu tr cé t3 chiic hoic nha
dau tu chuyén nghiép la nhing doanh
nghiép. Con hanh vi mua coéng ty nham dat
duoc muc dich so hitu ¢ phan cong ty bi
mua, d6i véi cong ty niém yét, mufcong ty
¢6 thé duge hiéu 1a mua c6 phdn c6 thé nhim
thau tém va viéc s& hitu c6 phin c6 thé anh
hudng dén su én dinh trong quan tri va diéu
hanh cha cong ty.

Trong sd 40 doanh nghiép niém yét
hién nay, cdc trudng hgp nha ddu tv mua cd
phidn véi s6 lugng I6n chua nhiéu. Tuy
nhién, cling véi chii truong ban bdt ¢é phin
ciia nha nudc va dic biét 1a trong bdi canh
mé& clra thi trudng tai chinh dé thu hit ddu
tu nudc ngoai thi ¢ thé du dodn ring ché
dinh mua cong ty niém yét sé thuong xuyén
dugc 4p dung dé tao ra co cau cb déng hop
ly phit hop véi chién luge kinh doanh cia
cac cong ty niém yét.

Pé goép phin thic ddy thi trudng tai
chinh phat trién va han ché€ cic tiéu cuc phét
sinh trong qua trinh mua bén cd phén clia

(Xem tiép trang 69)

> Tham khdo tir; “Nhidu khéi niém chua rd rang”, Thu
Thuy, Thoi bao Tai chinh 7/7/2006, tr 7.
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chuyén nhugng 14 mua béan hay cho tang, thira
ké&, tity theo tai san chuyén nhuong va muc

N

dich clia viéc diéu ti€t ma xay dung, quy dinh -

mifc thué suit cho hop 1y. Theo chiing tot,
néu tinh chit cla hanh vi chuyén nhuong thi
san la mua bdn nén xay dung mic thué suat
thap nhu vay s& khuyén khich cdc c4 nhan, t&
chiic hop phap hod viéc mua bédn tai san cla
minh. B3i vi, tam ly cla cdc cd nhan, t3 chiic
khi thuc hién viéc mua bdn tai san ho muén
¢ quyén s hitu hop phdp d6i v6i tai sén, néu
thué suét cao thi hanh vi 14n tranh thug, thuc
hién céc giao dich ngdm sé& dién ra hoac viéc
dp dung tré nén khé khan, khong hiéu qua.
Dai v6i cde hanh vi chuyén nhugng nhu cho
tang, thira k€ tai san c6 thé quy dinh mic thué
sudt cao hon, bai vi thong thudng khéi tai san
ma cdc cd nhan, t6 chifc ¢6 duoc trong thuc t&
12 do lao dong nhung ciing c6 nhimg cé nhan,
t6 chitc c6 khéi tii san do duoc thira ké hoac
cho ting nén cin phai di€u tiét véi mitc thué

LUAT THUE CHUYEN QUYEN...

suat cao hon hanh vi mua ban tai san va dp
dung biéu thu€ luy tén.

Gi4 tinh thué la gia tri tai san chuyén
nhugng ghi trén van ty hodc hop dong.
Trong trudng hgp gid tri tai san chuyén
nhuong thip hon so véi thuc t€, cé thé ap
dung gid thi trudng cla tai san chuyén
nhuong vao thoi diém tinh thu€ hoac gid tri
in dinh.

Viéc ban hanh van ban quy pham phap
luat thué€ chuyén nhuong tii san 1a cén thiét,
song phdi can T vao thuc tién cha Viét
Nam, khao sat, danh gid, phan tich kinh
nghiém cua cdc nuéc trong viéc xay dung
va 4p dung Luat Thu€ chuyén nhuong tii
san. Trén co s& d6 s€ c6 nhitng budc di, thoi
diém thich hop dé xay dung va ap dung
Luat thu€ chuyén nhugng tai sin mét mat
dé kiém soat, quan ly cdc hoat déng chuyén
nhugng tai san, mat khic sé tao nguén thu
cho Ngan sach Nha nudc.

( Tiéf theo trang 56 — Nghia vu ctia nguoi..)

cong ty niém yét thi can qui dinh rd rang
nghia vu clia nha ddu tu khi s& hitu ¢d phin
vét s6 lugng 16n.

Dé ban hanh Nghj dinh mua c6 phén va
mua lai cong ty, thi trudc hét can c6 su ly gidi
théng nhat vé khdi niém mua céng ty néi
chung v mua cong ty niém yét néi riéng, tir
dé xéc dinh céc loai chl thé va yéu cdu cla
diéu chinh phap luat d6i véi nhimg giao dich
ma céc chi thé nay tham gia. Cic néi dung
cin phai dé cap ¢6 thé ké ra nhu sau:

- Kiém soit giao dich c6 phdn cia cong
ty niém yét, tiic 1a xdc dinh quyén va nghia
vu cla cdc chi thé theo cdc phuong thic
mua bdn cd phan.

- Qui dinh chi tiét hon thdm quyén kiém
sodt hanh vi mua cong ty cia Uy ban Chimg
khodn Nha nuéc, S& Giao dich chiing khodn
va Trung tdm Giao dich chitng khodn.

Xéc dinh nghia vu cu thé clia nha déu
tu mua cong ty va ché tai ap dung doi vdi vi
pham phat sinh...

KET LUAN

Ban hanh ché€ dinh mua cong ty niém yét
12 cdn thiét dé tao co s& phap 1y kiém sodt
giao dich c6 phdn cla cong ty niém yét
nhim bao vé trat tu thi trudng, quyén, lgi ich
lién quan cha cong ty niém y&t va nha dau tu
qui mo vira va nho.

DP6i véi nude ta, ddu tu chimg khodn 1a
mot nganh kinh doanh méi va niém yét chua
tr& thanh théi quen d6i véi doanh nghiép thi
viéc hoan thién phap luat vé chimg khodn va
tao di€u kién dp dung phdp luat trén thuc tién
12 mot y&u t6 thic ddy su phat trién clia thj
truomg chitng khoan. Trong qué trinh hoin
thién phdp lut cdn ddm bao tinh minh bach,
cu thé 1 vin ban phdp luat phai xdc dinh 15
quyén va nghia vu clia nha ddu tu va co ché
bao dam thuc hién quyén va co ché€ gidgm sit
thuc hién nghia vu cla nha ddu tu dé gép
phdn khuyén khich hoat dong diu v c6 phdn
hon nifa.
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